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HANDEL MED BETALDA TECKNADE AKTIER OVRIGT
Fran och med den 13 juli 2010 till dess att Nyemissionen &r registrerad Korthamn

Aktie: VKG
TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER Teckningsratt: VKG TR
Teckning sker under teckningsperioden genom samtidig kontant betalning BTA: VKG BTA
TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER ISIN-koder
Anmaélan om teckning utan st6d av teckningsratter skall ske till Aktieinvest Aktie: SE0001631367
senast den 27 juli 2010 och betalas kontant inom tre bankdagar fran det Teckningsratt: SE0003428796
att avrédkningsnota har tillsants tecknaren BTA: SE0003428804

Viktig information

Med "VKG” eller "Bolaget” avses i det féliande VKG Energy Services AB (publ) organisationsnummer 556684-9393, inklusive dotterbolag. Med
”Aktieinvest” avses i det foéljande Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596. Med "Nyemissionen” avses den foretradesemission som inbjuds
till genom foreliggande informationsbroschyr.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller nagot annat kommunikationsmedel i eller till investerare USA, Kanada, Australien,
Japan eller Nya Zeeland, och erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant kommunikationsmedel i eller fran investerare i
USA, Kanada, Australien, Japan eller Nya Zeeland. Foljaktligen kommer inte denna informationsbroschyr eller annan information avseende Nyemissionen
att sédndas eller pa annat satt tillhandahéllas i eller till investerare i USA, Kanada, Australien, Japan eller Nya Zeeland och féar inte heller distribueras pa
liknande sétt.

Denna informationsbroschyr innehaller uttalanden av framatriktad karaktéar som &terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser. Aven
om VKG anser att de forvantningar som aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier lamnas om att dessa forvantningar kommer
att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast VKG:s beddmningar och antaganden vid tidpunkten for informationsbroschyren. Lasaren uppmanas
att ta del av den samlade informationen i informationsbroschyren och samtidigt ha i atanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt
fran VKG:s forvantningar. VKG gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida
h&ndelser eller annat utdver vad som kravs enligt lag, First Norths regelverk eller andra féreskrifter.

Denna informationsbroschyr har uppréattats sdsom information till VKG:s aktiedgare i samband med Nyemissionen. Informationsbroschyren &r inget
prospekt enligt lag eller tillampligt regelverk harom. Tvist med anledning av denna informationsbroschyr skall avgéras enligt svensk lag och av svensk

domstol exklusivt.

De siffror som redovisas i denna informationsbroschyr har i vissa fall avrundats, varfor tabeller och grafer till synes inte alltid summerar korrekt.




NYEMISSIONEN | KORTHET

For varje aktie i VKG tilldelas du en (1) teckningsratt.

1 aktie 1teckningsratt

Du kan utnyttja dina teckningsratter for teckning av nya aktier. For teckning av en (1) aktie kravs en (1) teckningsratt och
0,12 kronor.

1teckningsratt 1betald

tecknad aktie

N&r aktiekapitaldkningen har registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 13 augusti 2010, omvandlas
betalda tecknade aktier till aktier utan sarskild avisering frdn Euroclear. Denna omvandling beraknas ske omkring den 20
augusti 2010.

1betald

tecknad aktie 1ny aktie

Om du utnyttjar samtliga tilldelade teckningsratter for att teckna nya aktier anvander du den fortryckta inbetalningsavin som
du erhallit fran Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) (f.d. VPC AB). Du behdver da inte fylla i och ldmna in nagon
anmalningssedel.

Om du kopt, salt eller 6verfort teckningsratter till eller fran ditt VP—konto, skall anmélningssedel for teckning med stdod av
teckningsratter anvandas som underlag for teckning. Teckning av aktier sker da genom samtidig kontant betalning hos valfri
bank eller vardepappersinstitut. Anmélningssedel for teckning med stdd av teckningsratter har sénts till de aktiedgare som
pé& avstamningsdagen var registrerade som aktiedgare i VKG. Anmélningssedeln kan &ven erhéllas fran Aktieinvest.
Teckning och betalning méaste ske senast den 27 juli 2010.

Om du har aktier i VKG pa ett VP—konto hos Euroclear framgéar ditt antal teckningsrétter pad emissionsredovisningen fran
Euroclear. Om du har aktier i VKG i en depa hos bank eller vardepappersinstitut far du information om Nyemissionen fran
din forvaltare. Folj da de instruktioner du far fran din forvaltare.

Om du endast utnyttjar en del av dina teckningsratter for teckning av nya aktier kan du uppdra at din bank eller
vardepappersinstitut att sélja de teckningsratter som du inte utnyttjat. S&dan férsaljning méaste ske senast den 22 juli 2010.
| det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas kommer aktiedgare som anmélt sig for teckning utan stéd av teckningsrétter
att tilldelas aktier. Styrelsen kommer inom ramen f6r Nyemissionens hogsta belopp att besluta hur tilldelning av aktier
tecknade utan stdd av teckningsratter skall fordelas. Anmalan for sadan teckning sker genom anmalningssedel for teckning
utan stdd av teckningsratter.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Den 2 juli 2010 beslutade styrelsen i VKG om en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare om 9,0 miljoner
kronor, med stdd av bemyndigande fran arsstamman 2010.

Beslutet innebéar att Bolagets aktiekapital Okar med hogst 3 755 102,05 kronor, frdn 3 755 102,05 kronor till hogst
7 510 204,10 kronor, genom utgivande av hogst 75 102 041 aktier. Antalet aktier kommer darmed att 6ka fran 75 102 041
aktier till hogst 150 204 082 aktier, vilket medfor en utspadning om hdgst 50 procent.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i denna informationsbroschyr, aktiedgarna i VKG att med féretradesratt teckna nya
aktier i Bolaget. Innehav av en (1) aktie medfor ratt att teckna en (1) ny aktie till kursen 0,12 kronor per aktie. Vid full
anslutning tillfors VKG 9,0 miljoner kronor fore emissionskostnader. Teckning av aktier med st6d av teckningsratter skall ske
genom samtidig kontant betalning under perioden 13 — 27 juli 2010. Anmé&lan om teckning utan stdd av foretradesrétt skall
ske pa anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter under samma period men utan samtidig betalning. For
det fall samtliga aktier inte tecknas med foretradesratt skall styrelsen, inom ramen fér Nyemissionens hdgsta belopp,
besluta hur tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter skall &ga rum.

Teckningsatagande och garantiférbindelse
54,1 procent av emissionslikviden ar sékerstalld genom ett teckningsétagande av huvudagaren Mannerheim Invest AB,
vilken aven garanterar resterande del av nyemissionen. Ingen garantiersattning utgéar.

Bromma den 9 juli 2010

VKG Energy Services AB (publ)
Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Den pagéaende omstéllningsprocessen och en svag efterfragan innebar att styrelsen méste vidta fortsatta atgarder avseende
verksamheten och starka balansrakningen. For att sékerstalla Bolagets tillgang till kapital har styrelsen i VKG darfér beslutat
att genomfdra en nyemission med foretrddesréatt for befintliga aktiedgare. Nyemissionen &r sékerstalld genom
teckningsataganden och en emissionsgaranti, for vilkken ingen ersattning utgar.

Omstéllningsprocessen i VKG &r omfattande varfor styrelsen i VKG har arbetat ndrmre den operativa verksamheten under de
senaste manaderna. Under denna tid har det visat sig att det, utdver en operativ omstéllningsprocess, dven kravs en
strategisk omstallningsprocess. Med anledning harav har styrelsen initierat ett strategiarbete dar olika scenarion kring VKG:s
framtid utvarderats, analyserats och beslutats. Bland annat har en omorganisation initierats dar dotterbolagen delegerats
stdrre ansvar dver den operativa verksamheten samtidigt som en anpassning skett och sker av moderbolagets
omkostnader.

Genom styrelsens arbete har det tydliggjorts att de forvantade synergieffekterna mellan dotterbolagen samt mellan de olika
affarsomradena ar begransade. Att affarsomraden samt dotterbolag med olika affarsidéer skall kunna tillféras positiva
synergieffekter av en gemensam &gare (d.v.s. moderbolaget) genom gemensamma processer m.m. har visat sig vara
Overskattat. Styrelsens slutsats av sitt arbete ar att VKG—koncernens samlade affarsidé inte &r héallbar, trots att de enskilda
dotterbolagens verksamhet, var och en for sig, kan vara sund. Som en foljd av dessa konstateranden kan VKG:s pégaende
omorganisation och omstallning darfor i nartid aven komma att omfatta avyttring av dotterbolag och/eller affarsomraden.

Som en f6ljd av Bolagets utsatta situation och for att minska en del av Bolagets finansiella bérda kommer Fredrik
Mannerheim och Gunnar Mannerheim tillsvidare avsta styrelsearvoden. Ersattning for VD— och CFO-funktionen i VKG till
Mannerheim Invest kommer tillsvidare ej heller utgd. Vidare har Mannerheim Invest och VKG ¢verenskommit att
amorteringsfrihet for resterande del av 2010 beviljats pa det lan om 24 miljoner kronor Mannerheim Invest har lamnat till
VKG. Bolaget har aven dverenskommit om amorteringsfrinet for resterande del av 2010 med VKG:s stdrsta langivare bland
kreditinstituten.

Om inte styrelsen vid genomfdrandet av de pdgaende omstaliningsprocesserna finner att VKG:s samlade verksamhet kan
uppna potential for en héallbar I[6nsamhet sa kan Bolagets styrelse komma att 6vervéaga ett byte av marknadsplats for
Bolagets aktier eller ansdka om att Bolaget avnoteras.

FOr ytterligare information hdnvisas till denna informationsbroschyr, vilken har uppréttats av styrelsen i VKG med anledning
av Nyemissionen. Styrelsen for VKG &r ansvarig for innehallet i denna informationsbroschyr och forsékrar att den har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstélla att uppgifterna i denna informationsbroschyr, savitt den kdnner till,
Overensstdmmer med faktiska forhallanden.

Bromma den 9 juli 2010

VKG Energy Services AB (publ)
Styrelsen



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Den som pé avstamningsdagen den 9 juli 2010 ar
registrerad som aktiedgare i VKG ager foretradesratt att
for en (1) aktie i VKG teckna en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 0,12 kronor per nyemitterad
aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgares foretradesratt utdbvas med stdd av
teckningsratter. Aktiedgare som péa avstamningsdagen ar
registrerad som aktiedgare erhaller en (1) teckningsréatt
for varje innehavd aktie i VKG. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) aktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstadmningsdag hos Euroclear for ratt att delta i
Nyemissionen &r den 9 juli 2010. Sista dag for handel i
aktien inklusive ratt till deltagande i Nyemissionen &r den
6 juli 2010. Forsta dag for handel exklusive ratt till
deltagande i Nyemissionen infaller darmed den 7 juli
2010.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter &ger rum under perioden

13 — 22 juli 2010 p& First North. Banker och
vardepappersinstitut med nddvandiga tillstand i Sverige
star till tjanst med féormedling av kdop och forséaljning av
teckningsrétter. Teckningsratter som inte avses anvandas
for teckning maste séljas senast den 22 juli 2010 for att
inte forfalla vardel6sa.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 13 — 27
juli 2010. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar dadrmed varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort frdn VP—kontot. VKG:s styrelse
ager ratt att foérlanga teckningstiden.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
Informationsbroschyr, emissionsredovisning med fortryckt
inbetalningsavi, anmalningssedel for teckning med stdd
av teckningsratter och anmalningssedel for teckning utan
stdd av teckningsratter sands till de aktiedgare, eller
foretradare for aktiedgare, i VKG som pa
avstdmningsdagen den 9 juli 2010 &r registrerade i den
av Euroclear forda aktieboken och som &ager ratt att
teckna nya aktier. Av emissionsredovisningen med
fortryckt inbetalningsavi framgar bl.a. antalet erhallna
teckningsréatter och det antal nyemitterade aktier som kan

tecknas. Den som var upptagen i den till aktieboken
anslutna férteckningen 6ver panthavare med flera
underrattas separat. VP—avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgarens VP—konto kommer inte
att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i VKG registrerat
hos forvaltare erhaller ingen informationsbroschyr,
emissionsredovisning med fortryckt inbetalningsauvi,
anmalningssedel for teckning med stéd av
teckningsrétter eller anmaélningssedel for teckning utan
stdd av teckningsrétter. Teckning och betalning skall
istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare. Depakunder hos forvaltare som onskar teckna
aktier utan foretradesratt méste anmala sig for teckning i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING MED FORETRADESRATT
Teckning av aktier med stéd av teckningsrétter sker
genom samtidig kontant betalning senast den 13 — 27 juli
2010 hos valfri svensk bank eller vardepappersinstitut.
Som framgéar ovan har direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktieagare erhallit en emissionsredovisning
med fortryckt inbetalningsavi samt anméalningssedel for
teckning med stdd av teckningsratter. | det fall samtliga
pa avstamningsdagen erhallna teckningsrétter utnyttjas
for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvéndas. | de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsratter an vad som framgéar
av emissionsredovisningen utnyttjas, skall
anmalningssedel for teckning med stdd av
teckningsratter anvdndas som underlag for teckning med
kontant betalning. Aktiedgare skall pd anmaéalningssedeln
for teckning med stdd av teckningsratter uppge det antal
aktier som denne tecknar sig for och pé inbetalningsavin
fylla i motsvarande belopp som skall betalas. Betalning
sker saledes genom anvadndande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmé&lningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera att
teckning ar bindande. Anmalningssedel for teckning med
stod av teckningsratter kan erhéllas fran Aktieinvest.
Kontakt med Aktieinvest tas pé telefon enligt nedan. Ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas,
faxas eller lamnas p& adress enligt nedan och vara
Aktieinvest tillhanda senast den 27 juli 2010 klockan
17.00. Observera att teckning ar bindande.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Teckning av aktier kan ske &ven utan stdd av
teckningsrétter. | det fall samtliga teckningsrétter inte
utnyttjas med foretradesratt kommer VKG:s styrelse,
inom ramen for Nyemissionens hogsta belopp, att



besluta hur tilldelning av nyemitterade aktier tecknade
utan stod av teckningsrétter skall ske. | forsta hand skall
aktier tecknade utan foretradesratt férdelas bland de
aktiedgare som anmaélt intresse att teckna utan foretréade
i Nyemissionen och som tecknat i Nyemissionen med
foretrade. Fordelning skall ske i forhallande till antal
tecknade aktier i Nyemissionen. | andra hand skall
fordelning ske bland 6vriga som tecknar i Nyemissionen
utan foretradesratt samt i tredje hand till
emissionsgaranten enligt styrelsens beslut. Anméalan om
teckning sker genom att anmélningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter ifylls, undertecknas och
skickas, faxas eller I1amnas till Aktieinvest p& adress enligt
nedan. Anmalningssedel for teckning utan stdd av
teckningsratter kan erhallas frAn Aktieinvest pa telefon
enligt nedan. Nagon betalning skall ej ske i samband
med saddan anmélan. Endast en anmalningssedel for
teckning av aktier utan stéd av teckningsratter per
tecknare kommer att beaktas. Om tecknaren lamnar in
fler an en anmalningssedel kommer endast den forst
inkomna att beaktas. Anmélningssedeln skall vara
Aktieinvest tillhanda senast den 27 juli 2010 klockan
17.00. Om tilldelning sker kommer avrakningsnota att
utfardas och skickas till tecknaren, varvid teckningslikvid
skall erlaggas genom kontant betalning senast den dag
som anges pa avrékningsnotan. Nagot meddelande
lamnas inte till dem som ej erhéller tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan aktier komma att ¢verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Nyemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan beaktande. Observera att
teckning ar bindande.

Adress vid teckning:
Aktieinvest FK AB
Nyemission: VKG

113 89 Stockholm
Telefon: 08-5065 1700
Telefax: 08-5065 1701

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Med vissa undantag kommer aktiedgare som har sina
aktier i VKG direktregistrerade pa VP—konton med
registrerade adresser i USA, Kanada, Australien, Japan
och Nya Zeeland inte erhalla nagon information. De
kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter pa
sina respektive VP—konton. De teckningsratter som
annars skulle ha utbokats till dessa aktiedgare kommer
att séljas och forséljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktieagare.
En forutsattning for utbetalning av sadan forsaljningslikvid
ar att nettobeloppet dverstiger 200 kronor.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Betalda tecknade aktier
bendmns BTA pa VP-kontot till dess att Nyemissionen
blir registrerad hos Bolagsverket. Handel med betalda
tecknade aktier ager rum pé First North frdn och med den
13 juli 2010 till dess att Nyemissionen har registrerats av
Bolagsverket.

REGISTRERING AV AKTIER

S& snart aktiekapitalokningen har registrerats av
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 13 augusti
2010, omvandlas betalda tecknade aktier till aktier utan
sarskild avisering fr&n Euroclear. Omvandling beraknas
ske omkring den 20 augusti 2010. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat erhélls information
fr&n respektive forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna medfor ratt till eventuell
utdelning fran och med rékenskapséaret 2010. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesorjes av Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV TECKNINGSRESULTAT |
NYEMISSIONEN

Efter det att teckningstiden har avslutats kommer Bolaget
att genom pressmeddelande offentliggéra utfallet av
Nyemissionen, vilket beraknas ske den 30 juli 2010.

INGET PROSPEKT UPPRATTAS

Emissionslikviden understiger en miljon euro, varfér VKG i
enlighet med gallande prospektregler inte upprattar ndgot
prospekt for Nyemissionen. For information om VKG,
utdver vad som anges i denna informationsbroschyr,
hanvisas till Bolagets hemsida, www.vkg.se.

OVRIG INFORMATION

Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen och har
inte heller ratt att satta ned det antal aktier som en
teckning med stdd av teckningsratter avser. For det fall
att ett f6r stort belopp betalas in av en tecknare kommer
VKG att ombesoérja att dverskjutande belopp aterbetalas.
Nagon rénta utgar inte pa eventuellt 6verskjutande
belopp. Ofullstdndiga eller felaktiga ifyllda
anmaélningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pé ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att IAmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre antal aktier. Betald
likvid som ej ianspréktagits kommer att aterbetalas.

Aktieinvest ar emissionsinstitut. Detta innebéar inte i sig att
tecknaren betraktas som kund hos Aktieinvest. Fér denna
placering betraktas tecknaren endast som kund om
Aktieinvest har lamnat rad till tecknaren eller annars har
kontaktat tecknaren individuellt angaende placeringen.



VKG | KORTHET

Bolagets affarsidé ar att erbjuda systemldsningar och
tianster for optimal balans mellan bra inomhusklimat och
laga driftkostnader samt effektiv och miljdanpassad
energiforsorining. Med djup kompetens inom varme, kyla,
ventilation, styr & regler samt drift & underhall kan
erbjudandet anpassas till att omfatta alltifran
serviceinsatser, installationsentreprenader och
effektiviseringsprojekt till lAngre samarbeten med
garantier for funktion och kostnadsniva. Kunderna utgérs
av agare och/eller forvaltare av kommersiella och
offentliga fastigheter, industrier, flerbostadshus samt
smahus.

Koncernen bestar av moderbolaget VKG Energy Services
AB (publ) med VD—-, IR- och ekonomifunktion, den
senare har forstarkts med CFO frdn Mannerheim Invest
AB, samt fyra heldgda dotterbolag som grupperats i tre
affarsomraden vilka beskrivs nedan.

AFFARSOMRADEN

VKG Energi & Driftteknik

Energi & Driftteknik erbjuder ett heltdckande tjansteutbud
for fastighetségare inom omradena Teknikstdd, Energi &
Klimat, Ombyggnad & Modernisering samt Drift &
Underhall.

VKG Installation

FMT Installation erbjuder total— och utforarentreprenader
inom VVS, Ventilation, Kyla, Styr & Regler, Tryckluft samt
installationsservice, injusteringar och lagstadgade
kontroller av ventilations— och kylanlaggningar.

VKG Villavdrme

VKG Energivarme AB ar verksamt inom forséljning,
installation och service av energieffektiva och
miljdanpassade 6sningar for uppvarmning av smahus
och villor.

STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Styrelsen bestéar av ordférande Gunnar Mannerheim, Bertil
Persson och Fredrik Mannerheim.

Leaning

Bolagets ledning bestar av VD Fredrik Mannerheim, Lars
Holmberg (CFO i Mannerheim Invest AB),
affarsomradescheferna Bjorn Halvardsson (VKG Energi &
Driftteknik), Erik Svensson

(VKG Installation), Martin Alvefjord (t.f. VKG Villavarme)
samt Niklas Ulin, VD i dotterbolaget Energi & Driftteknik i
Gavle.

Revisor
Bolagets revisor &r Magnus Thorling som &r auktoriserad
revisor p& Ohrlings PricewaterhouseCoopers.

FINANSIELL OVERSIKT

Namn 2009 2008 2007 2006
Nettoomséttning 216 771 257 360 307 690 177 264
Rorelseresultat -46 268  -27 567  —71 702 14 572
Nettoresultat -63214 -28903 -62 344 10 239
Tillgangar 208 398 209 591 182 752 105 631
Skulder 167 035 138 988 146 969 66 324
Eget kapital 41 362 70 603 35783 39 307
Rorelsemarginal Neg Neg Neg 8,2%
Nettomarginal Neg Neg Neg 5,8%
Soliditet 19,8% 33,7% 19,6% 37,2%
Nettoskuld 64 066 33 941 48 189 9 364
Antal anstéllda 165 200 240 81

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Antalet aktier uppgar till 75 102 041. Det finns endast ett
aktieslag och alla aktier besitter samma rostratt. Samtliga
aktier har lika delar i Bolagets vinst och tillgéngar.
Aktiekapitalet uppgick vid rdkenskapsarets slut till

3 755 102,05 kronor. Kvotvéardet per aktie ar 0,05 kronor.
VKG:s aktie ar noterad pé First North och Bolagets
Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB.

AKTIEAGARE

De 10 storsta agarna representerar 80,4 procent av
kapital och roster. Vid arsskiftet hade VKG 1 194
aktiedgare. Nedanstadende tabell baseras pa information
fran SIS Agareservice per den 30 april 2010.

Namn Antal aktier %

Mannerheim Invest AB 40 654 782 54 1

ES Holding AB 6285 714 8,4
Halvardsson, Bjorn 3 046 326 41
Nordic Light Venture AB 2 700 000 3,6
Mannerheim Fredrik 1 600 000 2,1
Luxembourg, Nordnet 1 596 875 2.1
Halvardsson, Dick 1410612 1,9
Halvardsson, Greger 1 400 000 1,9
Nordnet Pensionsforsakring AB 873 158 1,2
Persson, Bertil 800 550 11

Summa tio stoérsta dgare 60 368 017 80,4

Ovriga aktiedgare 14 734 024 19,6

Totalt 75 102 041 100,0



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan
aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag som
innehar aktier, BTA och/eller teckningsrétter i VKG eller
med anledning av Nyemissionen tecknar aktier i Bolaget.
Sammantfattningen &r baserad pa nu géllande regler och
4r endast avsedd som allmén information for aktiedgare
som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, savida inte
annat anges. Redogdrelsen behandlar inte vadrdepapper
som innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet eller
av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sdrskilda
reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud
for kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tilldmpliga pa innehav av aktier i VKG som anses
néringsbetingade. Inte heller omftattas de sdrskilda regler
som kan bli tilldmpliga pd innehav i bolag som tidigare
varit famansforetag eller pa aktier som forvérvats med
stdd av sddana aktier. Betrdffande vissa kategorier av
skattskyldiga géller sdrskilda skatteregler. Varje
aktiedgare rekommenderas darfor att konsultera
skatterddgivare for att 1a information om vilka
Skattekonsekvenser som kan uppkomma i det enskilda
fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavial.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon beskattas fér hela den
eventuella kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid
forsélining av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten om det ar frdga om marknadsnoterade
aktier. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan foérsaljningserséattningen efter avdrag for
eventuella forséaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt
uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare
andelsbyten skall normalt ockséa aterforas till beskattning.

Vid vinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden.
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet f6r en aktie
utgbras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
aktier av samma slag och sort. Interimsaktier, aven
kallade betalda tecknade aktier, BTA, anses darvid inte
vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna
forréan beslutet om Nyemissionen registrerats. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan i fraga om
marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i VKG, den sa
kallade schablonregeln anvédndas. Denna regel innebéar
att omkostnadsbeloppet far beréknas till 20 procent av
forséliningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor inte i
sig nagon beskattning.

Uppkommer kapitalfériust p& marknadsnoterade aktier ar
denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter utom andelar i investeringsfonder som
enbart innehaller svenska fordringsréatter (réantefonder).
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och mot
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av underskott som inte dverstiger 100 000
kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent
frdn och med det verksamhetsar som pabdrjas efter den
31 december 2008. Berakningen av kapitalvinster
respektive kapitalforluster sker i huvudsak pa samma satt
som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan.
Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra
delagarratter. | vissa fall kan sadana kapitalforluster dras
av mot kapitalvinster p& aktier och andra deldgarratter i
annat bolag inom en bolagsgrupp om bolagen begar det
vid samma ars taxering och om koncernbidragsrétt
foreligger mellan bolagen. Kapitalférluster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler géller for vissa speciella foretagskategorier,
exempelvis investeringsfonder och investmentféretag.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Né&r teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier
sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en
aktie utgodrs av teckningskursen. Om teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd likvid for
dessa teckningsratter l1aggas till vid berédkning av
omkostnadsbeloppet for aktierna.

AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER
Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras.
Aktiedgare som inte vill utnyttja sin féretrddesratt att delta
i Nyemissionen kan sélja sina teckningsréatter.
Skattepliktig kapitalvinst skall da berégknas. Om de
avyttrade teckningsratterna erhallits utan vederlag anses
varje teckningsréatt vara anskaffad for noll kronor.
Schablonregeln far inte anvandas i detta fall. Hela
forsaljiningsintékten efter avdrag for omkostnader for



avyttring skall séledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for den ursprungliga aktien
paverkas inte.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

Den som koper eller pé liknande satt forvarvar
teckningsréatter i VKG utger vederlaget
omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av inképta
teckningsratter for teckning av aktier utldser inte
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp skall
medréknas vid berdkning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet teckningsratterna
utldses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvandas fér marknadsnoterade
teckningsratter forvarvade pa ovan angivet satt.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier i VKG &r i allméanhet skattepliktig.
Privatpersoner beskattas i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls preliminar skatt avseende
utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den
prelimindra skatten innehélls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige
For aktiedgare som &ar begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &ar 30 procent
men &r i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
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Sverige ingatt med andra lander f6r undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdr déarvid nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfallet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberéattigades
hemvist foreligger. | Sverige verkstéller normalt Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt. | de fall dar 30 procent
kupongskatt innehalls vid utbetalningstillfallet till en
person som har ratt att beskattas enligt en Iagre
skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for
hogt belopp, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgdngen av det femte kalenderéaret efter
utdelningstillfallet.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster pa
aktier. Aktieagaren kan dock bli féremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska
personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid avyttring av svenska
aktier om de vid négot tillfalle under avyttringséret eller de
tio kalenderar som foregétt det ar da avyttringen skedde
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad av
avtal for undvikande av dubbelbeskattning mellan Sverige
och andra lander.






VKG Energy Services AB (publ)
Gardsfogdevagen 7
168 66 Bromma
Telefon: 08-444 50 77
Hemsida: www.vkg.se

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Radmansgatan 70 A
113 89 Stockholm
Telefon: 08-5065 1700
Hemsida: www.aktieinvest.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822
103 97 Stockholm
Tel: 08-402 90 00
Hemsida: www.euroclear.se




