Bokslutskommunikeé
1 januari—31 december 2008

Framgangsrikt forandringsarbete
ger starkt utgangslage

Perioden 1 januari—31 december 2008

Kannetecknande for aret ar forandring. En ny langsiktig huvudagare tradde in, ny-
emission och rekonstruktion genomfordes framgangsrikt, en ny ledning tillsattes och
forverkligandet av en ny strategi paborjades.

Koncernens nettoomsattning under helaret uppgick till 257,4 (307,7) Mkr. Omsatt-
ningen fran grossistforsaljningen av energisparprodukter sjonk i takt med avveckling
och utgjorde 30 (60) % av total omsattning. Omsattningen till féretagsmarknaden
Okade och utgjorde 70 (40) %o.

Rorelseresultatet for helaret uppgick till — 27,6 (-71,7) Mkr och resultat efter skatt
uppgick till — 28,9 (-62,3) Mkr vilket motsvarar — 0,73 (-3,86) kr per aktie.
Koncernens ackordsvinst under perioden uppgick till 17,6 Mkr.

Avvecklingskostnader for personal och forlustbringande verksamheter relaterade till
grossistforsaljning av energisparprodukter och andra kostnader av engangskaraktar
belastar helarsresultatet med ca -33 MSEK.

Balansrakningen har starkts. Koncernens likvida medel inklusive outnyttjad check-
rakningskredit uppgar vid arets slut till 40,7 (15,0) Mkr, soliditeten till 33,7 (19,6)
%0.

Kvartal 4 (1 oktober—31 december 2008)

Koncernens nettoomséattning under perioden uppgick till 83,7 (105,7) Mkr.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till — 3,2 (-25,0) Mkr och resultat efter skatt
uppgick till — 1,1 (-26,6) Mkr vilket motsvarar — 0,02 (-1,57) kr per aktie. Koncernens
ackordsvinst under perioden uppgick till 1,1 Mkr.

Koncernens fasta kostnader under perioden uppgick till -40,7 (-66,9) Mkr.

Forvarven VVS Specialisten Holding i S6dertalje AB med dotterbolagen VVS Specia-
listen i S6dertéalje AB och Energi & Driftkonsult AB genomférdes och konsoliderades
from 1 oktober parallellt med lansering av ny strategi och organisationsstruktur .

En vasentlig resultatforbattring noteras jamfort foregdende ar och ligger helt i linje
med forvantningar fran forandringsarbete och nya forvarv.

I slutet av december registrerades moderbolagets nya namn, VKG Energy Services AB
(publ) som battre beskriver den nya verksamhetsinriktningen.

VKGs strategiandring mot ett komplett energitjansteforetag med systemldsningar och tjanster
inriktade pa miljo och fastigheters driftekonomi ligger helt ratt i tiden. Lagkonjunkturen slar
aven mot var bransch, men samtidigt 6kar kraven pa effektiv energianvandning, 1ag miljopa-
verkan och forbattrat driftnetto for saval enskilda fastighetsagare som fastighetsbolag. Starkta
av forandringar ar vi battre rustade an nagonsin for att hjalpa till att uppfylla dessa krav, sager
Mikael Jansson, VD fér VKG Energy Services AB i en kommentar till bokslutet.
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Handelser efter arets utgang

Inom ramen for ny strategi och affarsplan har en ny organisation baserat pa tre
affarsomraden etablerats:

Energi & Driftteknik som erbjuder ingenjorstjanster inom energi & klimatomradet, energieffe-
ktiviseringsprojekt samt fastighetsteknisk drift & forvaltning. Tjansterna erbjuds var for sig
eller i form av langsiktiga samarbeten med garantier for funktion och ekonomiskt resultat.
Kunderna ar agare av kommersiella och offentliga fastigheter, industrier och flerbostadshus.

Installation som erbjuder total - och utférarentreprenader inom VVS, Ventilation, Kyla, Styr &
Regler, Tryckluft samt installationsservice, injusteringar och lagstadgade kontroller av ventila-
tions— och kylsystem.

Villavarme som erbjuder installation och service av energieffektiva och miljdanpassade 10s-
ningar for uppvarmning av villor dar bergvarmepumpar och luft/vatten- varmepumpar domi-
nerar.

Omradesindelningen ar gjord med hansyn till skillnader i affarslogik och marknadsvillkor inom
respektive marknadssegment. Den nya affirsomradesorganisationen ska resultera i tydligare
och battre anpassade kunderbjudanden, skalférdelar samt battre styrning och uppféljning.

Inom ramen for den nya affairsomradesorganisationen har ocksd en gemensam enhet fér ad-
ministration och verksamhetsutveckling inrattats. Forbattringsprojekt inom olika omraden som
t ex Inkdp, IT-infrastruktur, Affarssystem, Kvalitet, Kommunikation mm har startat. Den
gemensamma operativa plattform som darigenom skapas ska sakerstalla battre l6nsamhet,
tydliggéra kundvarden samt stodja volymtillvaxt, detta sdval organiskt som genom forvarv.

Arbetet med att identifiera nya méjliga férvarv med ratt profil har intensifierats.
Forvarvskandidater som, utifran hog kompetens inom tekniska fastighets-
installationer samt drift & underhall, arbetar med energieffektivisering prioriteras.

Under radande finanskris och stor osdkerhet inom banksystemet sa ar det svart att i nartid
finansiera forvarv pa traditionell vag. Fler val valda forvarv ger VKG mojlighet att expandera
och snabba upp den positiva resultatutveckling som inleddes redan under kvartal 3 2008. Detta
bedoms ocksa gora aktien an mer anvandbar for delfinansiering av framtida forvarv, ndgot som
ar mojligt sedan granserna for aktiekapital och antal aktier utdkades i samband med
bolagsstamma 2008-11-28.

Mot ovanstaende bakgrund har styrelsen 2009-02-04 beslutat kalla till extra bolagsstamma
avseende forslag till finansiering av forvarv genom utgivande av konvertibelt skuldebrev pa 45
MSEK till Mannerheim Invest AB. Konvertibeln I6per under 5 &r med kupongranta 6 % och en
konvertibelkurs p& 1,75 SEK/aktie.

Slutligen har affarsidén reviderats som en foljd av den férandrade strategin:

VKG Energy Services AB (publ) erbjuder systemldsningar och tjanster for optimal balans
mellan bra inomhusklimat och Iaga driftkostnader samt effektiv och miljdanpassad energi-
forsorjning.

Vi har gedigen kompetens inom varme, kyla, ventilation, styr & regler samt drift & underhall
och erbjuder alltifrdn enstaka serviceinsatser, installationsentreprenader och effektiviserings-

projekt till langre samarbeten med garantier avseende funktion och kostnadsniva.

Vi arbetar med energi- och klimatsystem for kommersiella och offentliga fastigheter, indu-
strier, flerbostadshus samt smahus.
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VD:s kommentar:

Verksamhetsaret inleddes med en féretagsrekonstruktion av moderbolaget och att ett omfattande
kostnadsreduceringsprogram sjosattes. Rekonstruktionen var framgangsrik, de fasta kostnaderna
har successivt sjunkit, bolagets kortfristiga skulder har reducerats och saval likviditet som soliditet
ligger numera pa tillfredsstallande nivaer.

Med facit i hand konstateras att heldrsresultatet belastas med engangskostnader uppgaende till ca
-33 MSEK. Ackordsvinster forbattrar helarsresultatet med totalt 18 MSEK. Nettobelastningen pa
helarsresultatet 2008 ar saledes -15 MSEK. Givetvis har rekonstruktionen i sig aven paverkat 6vrig
affarsverksamhet negativt och da sarskilt forsaljningsvolymerna.

Tidigt i hostas tilltradde en ny ledning och forverkligande och implementering av en ny strategi
paborjades. VKG positionerar sig nu som ett komplett och ledande energitjansteforetag pa mark-
naden for systemldsningar och tjanster som effektiviserar energianvandningen, forbattrar inom-
husklimatet och minskar miljopaverkan. Ett forsta steg i den nya strategin var forvarvet av VVS
Specialisten i Sédertélje Holding AB den 1 oktober 2008. Har ingick dotterbolagen VVS Specialisten
och Energi & Driftkonsult. Forvarvet ar den forsta pusselbiten till det nya affarsomradet Energi &
Driftteknik — ett omrade dar vi ser stora mojligheter till expansion.

Under senhdsten arbetade vi med en ny affarsomradesorganisation som etablerades i januari
2009. Strax darefter registrerades vart nya namn VKG Energy Services (publ) som markerar slutet
pa grossistverksamheten och som tydligare beskriver var nya inriktning. Var nya affarsomrades-
indelning ger som beskrivits ovan tydligare och battre anpassade kunderbjudanden, men ocksa
mojligheter att parera konjunktursvangningar pa ett battre satt an tidigare. Marknadsforut-
sattningarna for respektive omrade ser lite olika ut.

Inom affarsomrade Installation ser vi hur en del installationsprojekt relaterade till ny— och
ombyggnad férskjuts i tid eller avbryts till foljd av det osékra laget. | de projekt som trots allt
genomfors 6kar prispressen av naturliga skal.

Inom affarsomrade Villavarme forvantas marknaden ta ny fart i och med aterinférandet av ROT-
bidraget.

Inom affarsomrade Energi & Driftteknik finns stora mdjligheter till volymtillvaxt, dels organiskt
genom nya affarsmodeller och dels genom ytterligare forvéarv. Ett bra exempel ar den vaxande
marknaden for besparingsfinansierade effektiviseringsprojekt dar vi kan erbjuda helhetsldsningar -
fran analys och projektering av atgardspaket till genomférande samt efterféljande drift- och under-
hallsavtal med garantier for funktion och ekonomiskt resultat. Har ar langsiktiga samarbetsavtal
efterstravansvart for sdval VKG som VKGs kunder. Ett annat exempel ar alternativ eller komplett-
erande varmeforsorjning for storre fastigheter baserat pa varmepumpar. Miljokrav och drift-
kostnader for system baserade pa olja och fjarrvarme gor t ex en I6sning med bergvarmepump
attraktiv. Detta har dven de stora leverantérerna av fjarrvarme insett. Inom dessa omraden har
VKG god kompetens och bra referenser.

I de bada exemplen ovan kan vi utnyttja koncernens samlade kompetens, vilket minskar kon-
junkturkansligheten, d v s en nedgang inom t e x affirsomrade Installation kan balanseras med
allokering av kompetens och resurser till projekt inom affarsomrade Energi & Driftteknik. Férmagan
att utnyttja var kapacitet optimalt ar en viktig forutsattning for var konkurrenskraft i saval
lagkonjunktur som hégkonjunktur.

VKG Energy Services ar pa intet satt fardigutvecklat. Vi star infor ett tufft 2009. men i jamforelse

med tidigare &r sd handlar om att utveckla - och inte avveckla. Vi ar pa vag att bygga ett attraktivt
energitjansteféretag och kanner ett stort stod fran huvudagare och styrelse.
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Marknad

Foéretagsmarknad

Inom féretagsmarknad ryms agare av
kommersiella - och offentliga fastigheter,
industrier och flerbostadshus.

Utsikter

Finanskris och osékerhet i banksystemet
medfor att manga planerade byggen och
installationsprojekt skjuts framéat eller laggs
ned. Detta paverkar oss och andra aktorer
negativt genom minskade forséljningsvolymer
inom ren installationsentreprenad. Dessutom
ifrdgasatts i allt stérre utstrackning fastig-
hetsbestandens vardering. Detta gor dock att
effektiv energianvandning, bra inomhusklimat,
lag miljopaverkan och forbattrat driftnetto blir
av allt storre vikt for alla fastighetsaga-
res/fastighetsbolags konkurrenskraft. Parallellt
finns det normalt ocksa stora behov av att
fornya tekniska installationer. Att genom
energibesparing helt eller delvis finansiera
upprustning och férnyelse ar hdgintressant.
Detta tillsammans med klimatféorandringar och
olika EU-direktiv som foljer i dess spar ger
stora mojligheter for féretag som erbjuder
energitjanster, speciellt de foretag som
erbjuder helhetsldsningar. Hog konkurrens och
prispress inom traditionell entreprenadverk-
samhet samt vikande byggkonjunktur gor
ocksa att allt fler “renodlade” installations-
foretag fokuserar pa energirelaterade uppdrag,
ett omrade med starkt tilltagande efterfragan.

Privatmarknad
Inom privatmarknad ryms privata kunder,
framst villadgare.

Utsikter

Prisutvecklingen pa olja, osakerhet kring
elpriser samt 6kat miljointresse ar tydliga
drivkrafter for den 6kade efterfragan av
bergvarme och luft/vattenvarmepumpar.
Beslutet om att aterinfora ROT-avdrag och
den, for villadgarna, positiva utvecklingen av
bolanerantorna bedoms paverka efterfragan
positivt.

VKG-koncernen
Koncernen erbjuder systemlésningar och
tjdnster som balanserar ett bra inomhusklimat

med laga driftkostnader och lag miljopaverkan.

Med djup kompetens inom varme, kyla, ventil-
ation, styr & regler samt drift & underhall kan
erbjudandet anpassas till att omfatta alltifran
serviceinsatser, installationsentreprenader och
effektiviseringsprojekt till langre samarbeten
med garantier for funktion och kostnadsniva.

Vi arbetar med energi - och klimatsystem for
kommersiella och offentliga fastigheter, indu-
strier, flerbostadshus samt smahus.

Affarsomraden

Féretagsmarknad

Intdkterna under fjarde kvartalet uppgick till
69,5 (42,3) Mkr. Rorelseresultatet under
samma period uppgick till 7,9 (1,7) Mkr.

Intékterna under perioden 1 januari— 31
december 2008 uppgick till 210,8 (125,5) Mkr.
Rorelseresultatet under samma period uppgick
till 7,2 (6,0) Mkr.

Det ackumulerade resultatet har paverkats
negativt av foretagsrekonstruktion i moder-
bolaget och dotterbolaget Solina under varen,
vilken bland annat haft negativ effekt pa
forséljningen av storre energieffektiviserings-
projekt. Marginalen i energieffektiviserings-
projekten ska normalt sett kompensera en
lagre marginal i var traditionella VVS-entre-
prenadverksamhet, ett omrade med hog
konkurrens och prispress.

Forsaljningsdékningen under perioden aterfinns
inom energi- och driftteknik. Resultatet inom
foretagsmarknad forbattras successivt:
rekonstruktionen har avslutats, forsaljningen
av energieffektiviseringsprojekt utvecklas
positivt och arbetet med att kostnadseffekti-
visera entreprenadverksamheten fortsatter.
Dartill innebar var nya strategi och vart
senaste forvarv att verksamheten inom
foretagsmarknad forstarks och utvecklas for
att ta stérre del av marknaden inom
energitjanster.

Forsaljning till andra affarsomraden sker pa
marknadsmassiga villkor.

Privatmarknad

Intékterna under fjarde kvartalet uppgick till
20,5 (81,4) Mkr. Rorelseresultatet for samma
period uppgick till -11,1 (-26,7) MKkr.

Intédkterna under perioden 1 januari—31
december 2008 uppgick till 90,3 (228,6) Mkr.
Rorelseresultatet for samma period uppgick till
-34,7 (-77,8) Mkr.

Saval omsattning som resultat har paverkats
genom avvecklingen av grossistdelen.
Efterfragan ar tilltagande, sarskilt vad galler
luft/vattenvarmepumpar och bergvérme bl a
beroende av ROT-avdrag.
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Forsaljning till andra affarsomraden sker pa
marknadsmaéssiga villkor.

Framtidsutsikter

Marknaden fér systemldsningar och tjanster
som effektiviserar energianvéndningen,
forbattrar inomhusklimatet och minskar
miljopaverkan ar stor och vaxande. Foretag
med kompetensprofil mot energiteknik,
fastighetstekniska installationer och deras drift
& underhall har darfér stora maéjligheter. VKG
ar redan idag ett sddant foretag. Med den nya
strategiska inriktningen ar VKG pa vag att
omvandlas till ett energitjdnsteféretag med
mycket goda framtidsutsikter.

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomséttning for perioden 1
januari—31 december 2008 uppgick till 257,4
(307,7) Mkr. Koncernens ackordsintakt for
samma period uppgick till 17,6 (0) Mkr och
redovisas som Ovriga intékter.
Rorelseresultatet for samma period
uppgick till -27,6 (-71,7) Mkr och belastas
av engangskostnader pa -33 Mkr.
Resultatet efter skatt uppgick till -28,9 (-
62,3) Mkr.

Fjarde kvartalets omsattning uppgick till 83,7
(105,7) Mkr. Koncernens ackordsintakt for
samma period uppgick till 1,1 (0) Mkr och
redovisas som Ovriga intakter. Fjarde
kvartalets rorelseresultat uppgick till -3,2
(-25,0) Mkr och resultat efter skatt
uppgick till -1,1 (-26,6) Mkr.

Investeringar och avskrivningar
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar for perioden 1 januari—
31 december 2008 uppgick till 0,7 (8,6) Mkr.
Forvarv av verksamheter uppgick till 19,6
(13,4) Mkr. Avskrivningar uppgick till 9,4 (7,8)
Mkr och nedskrivningarna uppgick till 3,1
(11,2) Mkr.

Fjarde kvartalets investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till
0,3 (0,6) Mkr. Férvarv av verksamheter
uppgick till 13,3 (0) Mkr. Avskrivningar
uppgick till 2,6 (2,0) Mkr och nedskrivningarna
uppgick till 1,0 (7,3) Mkr.

Finansiell stallning, kassafléde och
soliditet

Koncernens finansiella stallning och likviditet
ar god och utestdende likvida medel samt

outnyttjad checkkredit vid periodens slut
uppgar till 40,7 Mkr.

Koncernens egna kapital 6kade under perioden
1 januari—31 december 2008 med 34,8 Mkr
och uppgick vid periodens slut till 70,6 Mkr
vilket gav en soliditet pa 33,7% jamfort med
arets borjan om 19,6%.

Koncernens nettoskuld per den 31 december
2008 uppgick till 33,9 Mkr, en minskning med
14,2 Mkr sedan arets bérjan. Totalt uppgick
kassaflodet for perioden 1 januari—31
december 2008 till 17,4 (2,3) Mkr.

Forvarv

| februari 2008 férvarvade det helagda
dotterbolaget FMT Ro6r AB sitt tidigare
systerforetag FMT Vent AB. Total férvarvslikvid
uppgick till 8,4 Mkr och har inneburit en
resultatforbattring inom installation.

Under forsta kvartalet 2008 har aven
dotterbolaget FMT Roér AB forvarvat rorelsen
fran Bage Ror AB till en kopeskilling
uppgaende till 0,9 Mkr.

Den 28 maj 2008 avtalades om férvarv av M.M
Energiborren AB med verksamhet i Sverige och
Tyskland. Saljarna och styrelsen i VKG Energy
Services (publ) beslutade senare att inte
fullfélja forvarvet da lonsamheten vid
genomgang visade sig samre an forvantat.

Den 13 oktober 2008 forvarvade VKG
foretaget VVS-specialisten i Sodertalje Holding
AB med dotterbolagen VVS-specialisten och
Energi & Driftkonsult. Koncernen har
sammanlagt 30 anstallda och omsatte 50,2
MSEK under det senaste rakenskapsaret.
Resultatet fore skatt uppgick till 5,3 MSEK.
Kopeskillingen utgérs av 20 MSEK som
betalades kontant vid tilltradet, 16 MSEK i
form av VKG-aktier samt ca 14 MSEK i
tillaggskopeskilling som baserar sig pa
resultatet 6ver 3 ar framat. VVS-specialisten ar
dotterbolag och plattformen i det affirsomrade
som fokuserar pa energieffektiva l6sningar till
agare av kommersiella och offentliga
fastigheter samt industrier

Vasentliga handelser under fjarde
kvartalet 2008

Vid extra bolagsstéamma 28 november
beslutades i enlighet med styrelsens forslag att
andra bolagets firma till VKG Energy Services
AB (publ.). Vidare beslutades i enlighet med
styrelsens forslag att andra bolagsordningens
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kapitalgranser som skall vara lagst 2 800 000
kronor och hagst 11 200 000 kronor,
innebarande att antalet aktier i bolaget ska
vara lagst 56,0 miljoner och hégst 224,0
miljoner. Dessa andringar registrerades hos
bolagsverket i slutet av december.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang

Styrelsen har 2009-02-04 beslutat kalla till
extra bolagsstdimma avseende forslag till
finansiering av férvarv genom utgivande av
konvertibelt skuldebrev pa 45 Mkr till
Mannerheim Invest AB. Konvertibeln l6per
under 5 &r med kupongranta 6 % och en
konvertibelkurs pa 1,75 SEK/aktie.

Narstaende transaktioner

Totalt har bolaget under perioden 1 januari —
31 december 2008, till GTM Holding AS,
utbetalats 1,0 Mkr i erséattning for
emissionsgarantin. Utgiften for emissions-
garantin redovisas direkt mot eget kapital.
Vidare har under samma period GTM Holding
AS erhallit 0,3 Mkr i ranta for lan som l6per pa
marknadsmaéssiga villkor.

Total har bolaget under perioden 1 januari —
31 december 2008, till Mannerheim Invest AB,
utbetalts ranta om 0,7 Mkr. Rantan l6per pa
marknadsmassiga villkor.

Under perioden 1 januari — 31 december 2008
har bolaget kopt konsulttjanster av Ole Oftedal
(via bolag) uppgaende till 1,6 MKkr.
Ersattningen ar baserad pa marknadsmassiga
villkor. Under perioden 1 januari — 31
december 2008 har bolaget kopt
konsulttjanster av Bertil Persson (via bolag)
uppgéende till 0,8 Mkr. Ersattningen ar
baserad pa marknadsmassiga villkor

Under perioden 1 januari — 31 december 2008
har bolaget kdpt konsulttjanster av Patrik
Gransater (via bolag) uppgaende till 0,1 Mkr.
Ersattningen ar baserad pa marknadsmassiga
villkor. Under 2008 har till MM Energiborren AB
(bolaget var tidigare delagt av Ole Oftedal,
Patrik Gransater mfl) utbetalats 1,5 Mkr. D&
MM Energiborren AB i september 2008 forsatts
i konkurs, reserverades hela fordran i Q3 som
oséker.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Bolaget har under varen 2008 genomgatt en
foretagsrekonstruktion. Det kan inte uteslutas
att foretagets varumarke paverkats negativt
och att VKG tappat marknadsandelar pa grund
av rekonstruktionen. Foretaget ar ocksa

exponerat for flera bransch- och
marknadsrelaterade risker, sdsom leverantors-
och kundberoende, risk for inkurans i lager,
samt omséattnings- och kreditrisker. For
detaljerad beskrivning av bolagets
riskhantering avseende dessa hanvisas till
arsredovisningen 2007.

Personal

Antalet anstéllda per den 31 december 2008
uppgick till 190 (235) personer. Medelantalet
anstallda under perioden 1 januari — 31
december 2008 uppgar till 200 (225).

Aktiekapital

Antal utestaende aktier per 31 december 2008
var 62 530 612 (16 977 500) aktier. Resultat
per aktie fore utspadning fér perioden 1
januari — 31 december 2008 uppgick till -0,73
(-3,86) kr och resultat per aktie efter
utspéadning uppgick till -0,73 (-3,86) kr.

Totalt antal registrerade teckningsoptioner och
konvertibler uppgick vid kvartalets utgang till O

).

Moderbolaget

Moderbolaget VKG Energy Services AB (publ)
var tom 31 december 2008 ett
verksamhetsdrivande bolag som salde och
installerade energisparprodukter. |
moderbolaget finns den koncernévergripande
ledningen och administrationen. Moderbolagets
nettoomséattning, inkl ackordsintakt om 17,1
Mkr, for perioden 1 januari — 31 december
2008 uppgick till 50,7 (156,0) Mkr.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -24,8
(-61,1) Mkr. Resultat efter skatt uppgick till —
28,2 (-64,0) Mkr.

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (3,4)
Mkr. Likvida medel uppgick vid slutet av
perioden till 1,2 (0,1) Mkr och nettoskulden till
49,3 (48,1) Mkr.

Moderbolagets nettoomséattning for fjarde
kvartalet, inkl ackordsintakt om 0,7 Mkr,
uppgick till 5,5 (57,1) Mkr. Rorelseresultatet
for tredje kvartalet uppgick till -7,9 (-18,3)
Mkr. Resultat efter skatt uppgick till -7,7
(-33,7) Mkr. Investeringar i materiella- och
immateriella anlaggningstillgadngar uppgick till
0,0 (0,1) Mkr.

Fran och med arsskiftet bedrivs all operativ
verksamhet genom dotterbolagen. Moder-
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bolaget bestar darmed av koncerngemensam
ledning, affarsstdd och administration.

Utdelning och behandling av ansamlade
forluster

Styrelsen och den verkstéllande direktdren
kommer att foresld arsstamman att
moderbolagets ansamlade forluster balanseras
i ny rékning.

Granskning etc

Delarsrapporten har inte varit foremal for
revisorernas Oversiktliga granskning.
Avrundningsdifferenser kan férekomma i
rapporten.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34
och enligt Redovisningsradets RR 31 och vad
galler moderbolaget RR 32. Tillampade
redovisningsprinciper dverensstammer med
vad som framgar av arsredovisningen for
2007. Styrelsen beslutade i samband med Q2
rapporten att stdnga kvarvarande
personaloptionsprogram. Aterstdende kostnad
for optionsprogrammet om 0,6 Mkr har inte
redovisats som personalkostnad i koncernens
resultatrakning, vilket ar en avvikelse fran
IFRS 2. Beslutet grundar sig pa att
sannolikheten for att personaloptionerna skulle
utnyttjas ar minimal.

Uppskattningar och bedémningar

7

Att uppratta finansiella rapporter i
overensstdmmelse med IFRS kraver att
styrelsen och foretagets ledning gor vissa
bedémningar, uppskattningar och antaganden
som paverkar tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper och de redovisade
vardena av tillgangar och skulder per
balansdagen. Aven intakter och kostnader
paverkas av bedomningarna. Det verkliga
utfallet kan darféor komma att avvika fran
gjorda bedémningar.

Framatblickande uttalanden avspeglar
styrelsens nuvarande bedémningar med
avseende pa framtida forhallanden.
Framatblickande information och uttalanden
innefattar alltid risker och osakerhet som kan
komma att paverka det faktiska utfallet.

Arsstamma 2009

2009 ars arsstamma halls fredagen den 3 april
2009, klockan 10.00, Industrivdgen 20,
Sollentuna. Arsstamman hélls hos
dotterbolaget FMT Ror AB.

Kommande rapporttillfallen

Arsstamma 3 april, 2009
Delarsrapport jan-mars 24 april, 2009
Delarsrapport jan-juni 17 juli, 2009
Delarsrapport jan-sept 23 okt, 2009

Arsredovisningen fér 2008 finns tillanglig hos
bolaget senast den 20 mars 2009.
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Styrelsen och Verkstallande direktdrens forsakran

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Sollentuna den 5 februari 2009
VKG Energy Services AB (publ)

Ole Oftedal Patrik Gransater Fredrik Mannerheim
Styrelsens ordférande Ledamot i styrelsen Ledamot i styrelsen
Gunnar Mannerheim Bertil Persson Mikael Jansson
Ledamot i styrelsen Ledamot i styrelsen Verkstéllande direktor

Fragor kring bokslutskommunikén kan stallas till:

Mikael Jansson Tomas Thorsbrink

Verkstallande direktdr/koncernchef Ekonomidirektor

Mob. +46 (0)70-274 77 26 Mob. +46 (0)76-826 66 15
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Koncernens resultatrakning 2008 2007 2008 2007
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 83 696 105 724 257 360 307 690
Aktiverade arbeten for egen rékning - - - 215
Ovriga intakter 1429 -177 19 465 783
Handelsvaror -32 390 -53 154 -102 978 -145 820
Ovriga externa kostnader -25721 -29 162 -91 559 -97 037
Personalkostnader -26 139 -33 287 -96 025 -106 724
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3 545 -9 355 -12 433 -19 017
Ovriga rérelsekostnader -532 -5 612 -1 397 -11 792
Rorelseresultat -3202 -25 023 -27 567 -71 702
Finansiella poster, netto -1 068 -1 089 -5412 -3 626
Resultat fore skatt -4 270 -26 112 -32 979 -75 328
Inkomstskatt 3171 -481 4076 12 984
Periodens resultat -1 098 -26 593 -28 903 -62 344
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1 098 -26 593 -28 903 -62 344
Minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie, kr
- fére utspadningseffekter -0,02 -1,57 -0,73 -3,86
- efter utspadningseffekter -0,02 -1,57 -0,73 -3,86
Berakning av resultat per aktie
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1 098 -26 593 -28 903 -62 344
Medelantalet aktier fore utspadning, tusental 59 266 16 977 39754 16 155
Medelantalet teckningsoptioner, tusental - 1200 600 975
Medelantalet aktier efter utspadning, tusental 59 266 18 177 40 354 17 130
Marginaler (procent)
Rérelsemarginal -3,8% -23,7% -10,7% -23,3%
Finansnettomarginal -1,3% -1,0% -2,1% -1,2%
Vinstmarginal -5,1% -24,7% -12,8% -24,5%
Skatter 3,8% -0,5% 1,6% 4,2%
Nettomarginal -1,3% -25,2% -11,2% -20,3%
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Koncernens balansréakning 2008 2007
Belopp i Tkr 31-dec 31-dec
Tillgangar

Goodwill 82 855 42 358
Immateriella tillgangar 9209 6 689
Materiella anlaggningstillgangar 16 312 21813
Uppskjutna skattefordringar 16 997 9 800
Summa anlaggningstillgangar 125 373 80 660
Varulager 10 286 28 564
Kundfordringar och andra fordringar 46 941 63 956
Likvida medel 26 991 9572
Summa omséttningstillgdngar 84 218 102 092
Summa tillgangar 209 591 182 752
Eget kapital

Aktiekapital 3127 849
Ovrigt tillskjutet kapital 152 000 90 556
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -84 524 -55 622
Summa eget kapital 70 603 35783
Skulder

Rantebarande langfristiga skulder 45944 15 208
Uppskjutna skatteskulder 5338 2578
Ovriga avsattningar 10 267 8 747
Summa langfristiga skulder 61 549 26 533
Leverantdrsskulder och andra skulder 54 045 73018
Aktuella skatteskulder 1783 -
Rantebéarande Kortfristiga skulder 14 988 42 553
Ovriga avséttningar 6623 4 865
Summa kortfristiga skulder 77 439 120 436
Summa skulder 138 988 146 969
Summa eget kapital och skulder 209 591 182 752
Soliditet 33,7% 19,6%
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,5 1,3
Nettoskuld 33941 48 189

VKG Energy Services AB (publ), Gardsfogdevagen 7, 168 66 Bromma

11

Vaxel: 08-446 32 10, www.vkg.se Org.nr: 556684-9393

Certified Adviser: Mangold Fondkommission AB



Kassaflodesanalys 2008 2007 2008 2007

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Resultat fore finansiella poster -3 202 -25 024 -27 567 -71 702

Erhélina ranteintakter 610 269 610 335

Betalda finansiella kostnader -925 -1175 -3675 -3164

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 122 11 046 -5185 20219

Betald skatt 2222 -1 066 -504 -2 944

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -1173 -15 950 -36 321 -57 256

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Forandring i varulager 5514 24 246 18 339 -3610

Forandring i rérelsefordringar 7597 -5 709 28 837 -18 374

Forandring i rorelseskulder -5 988 2 304 -50 246 57 022

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 5950 4891 -39 391 -22 218

Investeringsverksamheten

Forvarv/Forsaljning av verksamheter -13 343 - -19 610 -13 374

Forvarv av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -287 -626 =747 -8 592

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2099 404 2753 804

Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 531 -222 -17 604 -21 162

Finansieringsverksamheten

Likvid fran emission efter avdrag for

emissionskostnader - - 46 998 28 298

Likvid fran teckningsoptioner - - - 10 463

Upptagna lan 22 801 - 30 000 13 854

Amortering av lan -1132 -2 468 -2 584 -6 961

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 669 -2 468 74 414 45 654

Periodens kassafléde 16 088 2201 17 419 2274

Likvida medel vid periodens bérjan 10903 7371 9572 7298

Likvida medel vid periodens slut 26 991 9572 26 991 9572

Forandringar av koncernens likvida medel VVS

med anledning av forvarv och Specialisten i Tillaggskope- Inkrdms Verksamhets-

PR . . . . ar Fmt Vent AB . o sl

forsaljningar under perioden 1 januari — 31 Sddertélje skillingar forvarv forsaljning

december 2008 presenteras nedan Holding AB

Totalt kontant reglerad kopeskilling -21138 -7 463 -1 930 -950 -

Totalt kontant erhallen kopeskilling - - - - 1100

Likvida medel i férvarvade dotterbolag 7795 2976 - - -

Forandring av koncernens likvida medel

vid férvéarv -13 343 -4 487 -1 930 -950 1100
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VVS

e o rvade Fmt vent AB e
Holding AB
Kopeskilling
Kontant Betalt 7199 20 200
Apportemission - 16 000
Ej utbetalda tillagskopeskillingar 903 12 055
Direkta kostnader i samband med férvarv 264 938
Sammanlagd Koépeskilling 8 366 49 193
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar -3 008 -8 635
Goodwill 5358 40 558
De tillgangar och skulder som ingick i Fmt Vent AB VVS Specialisten i

forvarven ar foljande:

Sodertélje Holding AB

Verkligt varde Bolﬁf(’jrt Ver[(ligt Bolﬁft’)rt

varde varde varde
Materiella anlaggningstillgangar 141 141 335 335
Immateriella Anlaggningstillgdngar - - 5581 581
Ovriga fordringar 5847 5847 9917 9917
Likvida medel 2976 2976 7795 7795
Uppskjutna skatteskulder -138 -138 -3175 -1 860
Ovriga skulder -5 818 -5 818 -11 818 -11 818
Forvarvade nettotillgdngar 3008 3008 8 635 4 950
Forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i Tkr
Belopp vid arets utgdng 2006 39 307
Nyemission efter avdrag av emissionskostnader 47 657
Teckningsoptioner 10 463
Periodens resultat -6 131
Belopp vid periodens utgadng 2007-03-31 91 296
Periodens resultat -7 986
Belopp vid periodens utgadng 2007-06-30 83 310
Periodens resultat -21 634
Incitamentsprogram 548
Belopp vid periodens utgadng 2007-09-30 62 224
Periodens resultat -26 593
Incitamentsprogram 152
Belopp vid periodens utgadng 2007-12-31 35783
Periodens resultat -19 247
Incitamentsprogram 254
Belopp vid periodens utgadng 2008-03-31 16 790
Periodens resultat -3530
Nyemission efter avdrag av emissionskostnader 47 496
Incitamentsprogram -29
Belopp vid periodens utgadng 2008-06-30 60 727
Periodens resultat -5 027
Belopp vid periodens utgdng 2008-09-30 55 700
Apportemission 16 000
Periodens resultat -1 098
Belopp vid periodens utgadng 2008-12-31 70 602
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Affarsomrade privatmarknad 2008 2007 2008 2007
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Externa intakter 18 698 64 176 69 239 186 321
Forsaljning inom affarsomradet 893 3389 3898 16 532
Forsaljning mellan affarsomraden 140 13 802 687 25017
Ovriga intékter 776 42 16 485 716
Totala intakter 20 507 81 409 90 309 228 586
Rorelseresultat -11 114 -26 727 -34 719 -77 752
Rorelsemarginal, % -54,2% -32,8% -38,4% -34,0%
Affarsomrade foretagsmarknad

Belopp i Tkr

Externa intakter 64 998 41578 188121 121 369
Forsaljning inom affarsomradet 1721 151 10 461 914
Forsaljning mellan affarsomraden 2111 803 9 285 2972
Ovriga intakter 653 -219 2 980 282
Totala intékter 69 483 42 313 210 847 125 537
Rorelseresultat 7912 1703 7 152 6 050
Rorelsemarginal, % 11,4% 4,0% 3,4% 4,8%
Moderbolagets resultatrékning i sammandrag 2008 2007 2008 2007
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 4789 57 140 33585 155 965
Ovriga intakter 737 - 17 123 -
Rérelsens kostnader -13 379 -75 474 -75 553 -217 060
Rorelseresultat -7 853 -18 334 -24 845 -61 095
Finansiella poster, netto -2 227 -16 404 -5 684 -16 402
Resultat fore skatt -10 080 -34 738 -30 529 =77 497
Inkomstskatt 2377 1013 2377 13 462
Periodens resultat -7 703 -33725 -28 152 -64 035
Moderbolagets balansrakning i sammandrag 2008 2007
Belopp i Tkr 31-dec 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1860 3064
Materiella anlaggningstillgangar 821 1787
Finansiella anlaggningstillgdngar 124 466 76 881
Summa anlaggningstillgdngar 127 147 81732
Omséttningstillgdngar 10 241 53 865
Summa tillgangar 137 388 135597
Eget kapital

Bundet eget kapital 6 507 4004
Fritt eget kapital 58 450 31873
Summa eget kapital 64 957 35877
Langfristiga skulder 48 329 17 979
Kortfristiga skulder 24102 81741

Summa eget kapital och skulder

137 388 135597
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