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AKTIEN

Historik

VKGs aktie introducerades pa First North den 1 mars 2006. Introduktionskursen uppgick till 5 kronor. Den 31 december 2008
hade bolaget 62 530 612 (16 977 500) aktier noterade pa First North. Utvecklingen i antal utestaende aktier framgar av tabellen
nedan. Bolaget Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB.

Utveckling under aret

Under 2008 omsattes Over borsen totalt 43 059 709 (50 471 913) VKG-aktier vilket motsvarar en omsattningshastighet om cirka
1,1 (3,0) ggr. Sista betalkurs fér 2008 var 1,17 (6,75) kronor, vilket innebar att VKGs borsvarde vid arsskiftet uppgick till cirka
73,2 (114,6) Mkr.

Aktiens spridning
Vid arsskiftet hade VKG 1 931 (2 587) agare.

Aktiekapitalets utveckling

Totalt aktiekapital i Kvotvarde i

Datum Antal aktier Totalt antal aktier SEK SEK Syfte
2005-08-27 1000 1000 100 000 100,00 Bolaget bildas
2005-12-13 1999 000 2 000 000 100 000 0,05 Split 1:2000
2005-12-13 8 000 000 10 000 000 500 000 0,05 Emission
2005-12-13 612 500 10612 500 530 625 0,05 Emission
2006-03-21 3200 000 13812 500 690 625 0,05 Emission
2006-08-09 1 000 000 14 812 500 740 625 0,05 Emission
2006-12-22 100 000 14 912 500 745 625 0,05 Apportemission
2006-12-22 400 000 15312 500 765 625 0,05 Apportemission
2006-12-22 20 000 15 332 500 766 625 0,05 Apportemission
2007-03-07 270 000 15 602 500 780 125 0,05 Apportemission
2007-03-07 500 000 16 102 500 805 125 0,05 Emission
2007-03-13 710 000 16 812 500 840 625 0,05 Teckningsoptioner
2007-03-20 50 000 16 862 500 843 125 0,05 Apportemission
2007-03-20 25000 16 887 500 844 375 0,05 Apportemission
2007-03-20 50 000 16 937 500 846 875 0,05 Apportemission
2007-03-30 40 000 16 977 500 848 875 0,05 Teckningsoptioner
2008-06-05 23 022 500 40 000 000 2000 000 0,05 Emission
2008-06-18 6791 000 46 791 000 2 339 550 0,05 Emission
2008-07-01 9 209 000 56 000 000 2800 000 0,05 Emission
2008-12-19 6530612 62 530 612 3126 531 0,05 Apportemission
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for VKG Energy Services AB (publ), nedan VKG, tidigare Varmekyl Grossisten
Scandinavia AB (publ), organisationsnummer 556684-9393, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
perioden 2008-01-01-2008-12-31, bolagets tredje verksamhetsar.

VKG ar moderbolag i VKG-koncernen. Koncernen erbjuder systemldsningar och tjanster som balanserar ett bra inomhusklimat
med laga driftkostnader och lag miljépaverkan. Med djup kompetens inom varme, kyla, ventilation, styr & regler samt drift &
underhall kan erbjudandet anpassas till att omfatta alltifran serviceinsatser, installationsentreprenader och effektiviseringsprojekt
till langre samarbeten med garantier for funktion och kostnadsniva. VKG arbetar med energi- och klimatsystem for kommersiella
och offentliga fastigheter, industrier, flerbostadshus samt smahus.

KONCERNEN

Koncernstruktur

Koncernen har under aret bedrivit verksamhet inom tva affarsomraden, Privatmarknad och Féretagsmarknad. Under aret har tva
foretag forvarvats, FMT Vent AB och VVS Specialisten i Sédertalje Holding AB med dotterbolagen VVS Specialisten i Sédertalje
AB och dotterdotterbolaget Energi- & Driftkonsult i Sodertélje AB. Vidare har under aret dotterbolaget FMT R&r AB forvarvat
rorelsen fran Bage Ror. Samtliga bolag inom koncernen bedriver sin verksamhet i Sverige.

Marknaden

Privatmarknad

Inom privatmarknad ryms privata kunder, framst villadgare. Prisutvecklingen pa olja, osékerhet kring elpriser samt 6kat
miljdintresse ar tydliga drivkrafter for den 6kade efterfragan av bergvarme och luft/vattenvarmepumpar. Beslutet om att
aterinféra ROT-avdrag och den, for villadgarna, positiva utvecklingen av bolanerantorna bedéms paverka efterfragan positivt.

Foretagsmarknad

Inom féretagsmarknad ryms &gare av kommersiella - och offentliga fastigheter, industrier och flerbostadshus. Finanskris och
osakerhet i banksystemet medfor att manga planerade byggen och installationsprojekt skjuts framat eller laggs ned. Detta
paverkar oss och andra aktorer negativt genom minskade forsaljningsvolymer inom ren installationsentreprenad. Dessutom
ifragasatts i allt storre utstrackning fastighetsbestandens vardering. Detta gor dock att effektiv energianvandning, bra
inomhusklimat, lag miljdpaverkan och forbattrat driftnetto blir av allt storre vikt for alla fastighetsagares/fastighetsbolags
konkurrenskraft. Parallellt finns det normalt ocksa stora behov av att fornya tekniska installationer. Att genom energibesparing
helt eller delvis finansiera upprustning och foérnyelse ar hdgintressant. Detta tillsammans med klimatférandringar och olika EU-
direktiv som foljer i dess spar ger stora mojligheter for foretag som erbjuder energitjanster, speciellt de féretag som erbjuder
helhetslésningar. H6g konkurrens och prispress inom traditionell entreprenadverksamhet samt vikande byggkonjunktur gor
ocksa att allt fler renodlade” installationsfoéretag fokuserar pa energirelaterade uppdrag, ett omrade med starkt tilltagande
efterfragan.

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomsattning for 2008 uppgick till 257,4 (307,7) Mkr. Omséattningen fran grossistforsaljningen av
energisparprodukter sjonk i takt med avveckling och utgjorde 30 (60) % av total omsattning. Omsattningen till
féretagsmarknaden 6kade och utgjorde 70 (40) %. Koncernens ackordsintakt for 2008 uppgick till 17,6 (0) Mkr och redovisas
som 6vriga intakter. Rorelseresultatet for 2008 uppgick till -27,6 (-71,7) Mkr. Avvecklingskostnader fér personal och
forlustbringande verksamheter relaterade till grossistforsaljning av energisparprodukter och andra kostnader av
engangskaraktar belastar helarsresultatet med ca -33 Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till -28,9 (-62,3) Mkr.

Investeringar och avskrivningar

Arets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 56,7 (50,1) Mkr varav 3,3 (6,1) Mkr avser
finansiell leasing. Investeringar i verksamheter har paverkat kassaflédet med 19,6 (13,4) Mkr. Investeringarna avser framst
satsningar inom féretagsmarknaden for att bygga ut inom omradet Energi- och driftteknik och Installation.

Finansiell stallning, kassafléde och soliditet

Vid arets slut uppgick koncernens nettoskuldsattning till 33,9 (48,2) Mkr. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-39,4 (-22,2) Mkr. Férsamringen beror pa det negativa resultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -17,6
(-21,2) Mkr varav forvarv/forsaljning av verksamheter likvidmassigt uppgick till -19,6 (-13,4) Mkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 74,4 (45,7) Mkr varav likvider fran emissioner uppgick till 47,0 (28,3) Mkr. Koncernens
totala kassaflode uppgick till 17,4 (2,2) Mkr. Koncernens likvida medel per balansdagen uppgick till 27,0 (9,6) Mkr. Soliditeten pa
balansdagen uppgick till 33,7 procent (19,6 procent) och skuldsattningsgraden till 0,5 ggr (1,3 ggr).

Flerarsoversikt for koncernen

Tkr 2008 2007 2006 2005
Nettoomséttning 257 360 307 690 177 264 34 658
Rorelseresultat -27 567 -71 702 14 572 1296
Nettoresultat -28 903 -62 344 10 239 644
Tillgangar 209 591 182 752 105 631 16 460
Skulder 138 988 146 969 66 324 16 993
Eget kapital 70 603 35783 39 307 -533
Rorelsemarginal -10,7% -23,3% 8,2% 3,7%
Nettomarginal -11,2% -20,3 5,8% 1,9%
Soliditet 33,7% 19,6% 37.,2% Neg
Nettoskuld 33 941 48 189 9 364 771
Medelantalet anstallda 200 240 81 8
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Affarsomraden

Privatmarknad

Inom privatmarknad ryms forsaljning till privata kunder, framst villadgare. Nettoomsattningen under 2008 uppgick till 90,3
(228,6) Mkr. Rorelseresultatet under aret uppgick till -34,7 (-77,8) Mkr. Rérelsemarginalen uppgick till —38,4 procent

(34,0 procent). Investeringar uppgick till 0,1 (44,0) Mkr. Saval omsattning som resultat har paverkats genom avvecklingen av
grossistdelen. Efterfragan ar tilltagande, sarskilt vad galler Iuft/vattenvarmepumpar och bergvarme bl a beroende av ROT-
avdrag. Forsaljning till andra segment sker pa marknadsmassiga villkor.

Foretagsmarknad

Inom féretagsmarknad ryms forsaljning till &gare av kommersiella- och offentliga fastigheter, industrier och flerbostadshus.
Nettoomsattningen under 2008 uppgick till 210,8 (125,5) Mkr. Rérelseresultatet under aret uppgick till 7,2 (6,0) Mkr.
Rérelsemarginalen uppgick till 3,4 procent (4,8 procent). Investeringar uppgick till 56,6 (6,1) Mkr. Det ackumulerade resultatet
har paverkats negativt av féretagsrekonstruktion i moderbolaget och dotterbolaget Solina under varen, vilket bland annat haft
negativ effekt pa forsaljningen av stérre energieffektiviseringsprojekt. Marginalen i energieffektiviseringsprojekten ska normalt
sett kompensera en lagre marginal i var traditionella VVS-entreprenadverksamhet, ett omrade med hég konkurrens och
prispress. From 2008 tillhér dotterbolaget Solina Bergnergi AB segmentet "Féretagsmarknad”. Forsaljning till andra segment
sker pa marknadsmassiga villkor.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Forvarv

I mars 2008 forvarvade dotterbolaget FMT Ror AB bolaget FMT Vent AB. Bolaget bedriver installations- service och
konsultverksamhet inom verksamhetsomradena ventilation och kyla.

| oktober 2008 foérvarvades VVS Specialisten i S6dertélje Holding AB med dotterbolagen VVS Specialisten i Sédertalje AB och
Energi- & Driftkonsult i Sédertélje AB. VVS Specialisten koncernens verksamhet omfattar ventilation, styr- och reglerteknik samt
kyla. Koncernen utfér aven konsulttjanster inom omradena ventilation, styr- och regler samt kyla. Koncernen har sammanlagt 30
anstallda och omsatte 50,2 MSEK under det senaste rakenskapsaret. Resultatet fore skatt uppgick till 5,3 MSEK. Képeskillingen
utgdrs av 20 MSEK som betalades kontant vid tilltradet, 16 MSEK i form av VKG-aktier samt ca 14 MSEK i tillaggskopeskilling
som baserar sig pa resultatet éver 3 ar framat. VVS-specialisten blir dotterbolag och plattformen i det affarsomrade som
fokuserar pa energieffektiva I6sningar till &gare av kommersiella och offentliga fastigheter samt industrier

Ovriga handelser
Den 18 januari 2008 upphavde styrelsen prognosen om ett positivt rérelseresultat i kvartal 4 2007.

Den 23 januari 2008 stoppades handeln med bolagets aktie pa handelsplatsen First North.

Den 24 januari 2008 ansokte och beviljades bolaget féretagsrekonstruktion, och handeln med aktien aterupptogs.

Den 1 februari 2008 avgick styrelseledamd&ter Hagge Rilegard och Lars Bystrom ur bolagets styrelse pa egen begéaran.
Den 1 februari 2008 ans6ktes om foretagsrekonstruktion for dotterbolaget Solina Bergenergi AB.

Den 12 februari 2008 1amnade GTM Holding AS en foérbindelse om att teckna en riktad emission samt garantera en
féretradesemission for aktiedgare, villkorat av att de oprioriterade fordringsadgarna accepterade ett 50 procentigt ackord.

Den 13 februari 2008 beslutade en extra bolagsstdmma att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier, emission
av konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner. Vid samma stdmma antogs ocksa forslaget om ny styrelse i Varmekyl
Grossisten Scandinavia AB (publ.). Till ny styrelseordférande valdes Ole Oftedal, till nya styrelseledaméter valdes Gunnar
Mannerheim, Fredrik Mannerheim, Bertil Persson samt Patrik Gransater. Den nya styrelsen skulle tilltrdda den 20 mars 2008.

Den 27 februari 2008 meddelades att bolaget avvecklar verksamheter riktade mot privatmarknaden utanfor Stockholm.

Den 29 februari 2008 beslutade styrelsen om en riktad emission av 23 022 500 teckningsoptioner till GTM Holding AS.

Den 7 mars 2008 holls tva bolagsstammor. Den forsta beslutade att bolagsordningens kapitalgranser ska vara lagst 845 000
kronor och hogst 3 380 000 kronor, innebarande att antalet aktier i bolaget ska vara lagst 16,9 miljoner och hégst 67,6 miljoner.
Den andra stdmman bemyndigade styrelsen att besluta om nyemission av aktier, emission av konvertibla skuldebrev och/eller

teckningsoptioner upp till ovan ndmnda kapitalgranser.

Den 18 mars 2008 beslutade styrelsen om en emission med foretradesratt for aktiedgare om 6 791 000 aktier samt en riktad
emission om 9 209 000 aktier till GTM Holding AS.

Den 20 mars 2008 avgick styrelsen och den nya styrelsen vald vid extra bolagsstdmma 13 februari tilltradde.

Den 3 april 2008 hélls arsstamma. Resultat- och balansrékningarna faststalldes. Arsstdamma beslét enhalligt att inte bevilja
styrelseledaméterna Nils Ljung, Hagge Rilegard, Lars Bystrém, Lars Grénberg och Stefan Lévblom ansvarsfrihet for
forvaltningen under rakenskapsaret 1 januari-31 december 2007. Avseende Hagge Rilegard och Lars Bystrom beviljades inte
heller ansvarfrihet avseende uppdrag som verkstéllande direktdr respektive vice verkstéllande direktor. Arsstamman besléts
enhalligt att bevilja ansvarsfrihet for Tom Ekevall Larsen, som tilltradde som verkstallande direktdr den 20 augusti 2007

Den 24 april 2008 offentliggjordes villkoren i en tidigare beslutad emission med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Den 25 april 2008 hélls ackordsférhandling i Attunda Tingsratt. Tingsratten beslutade om ett offentligt ackord, samt att
foretagsrekonstruktionen omedelbart skulle upphéra och verksamheten aterga till normal drift.
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Den 16 maj 2008 vann Tingsrattens beslut laga kraft och darmed uppfylldes villkoren i GTM Holdings teckningsférbindelse om
att refinansiera bolaget. GTM Holdings teckningsratter utnyttjades och tillférde bolaget ca 28,8 Mkr.

Den 28 maj 2008 avtalades om foérvarv av M.M. Energiborren AB. Avtalet havdes senare.
Den 2 juni 2008 offentliggjordes utfallet i foretradesemissionen. Teckningsgraden uppgick till ca 176%.

Den 12 juni 2008 meddelades att bolaget soker en eftertradare till VD Tom Ekevall Larsen, d& denne av privata skal har fér
avsikt att avga under hosten.

Den 17 juni 2008 utsadgs Mangold Fondkommission AB till ny Certified Adviser.

Den 3 juli beslutade Attunda tingsratt att féretagsrekonstruktionen i dotterbolaget Solina Bergenergi AB skulle avslutas. Darmed
ar koncernen refinansierad enligt plan och samtliga bolag i normal drift.

Den 1 september tilltrédde Mikael Jansson som ny vd och koncernchef.

Vid extra bolagsstdmma 28 november 2008 beslutades i enlighet med styrelsens forslag att andra bolagets firma till VKG
Energy Services AB (publ.). Vidare beslutades i enlighet med styrelsens forslag att &ndra bolagsordningens kapitalgranser som
skall vara lagst 2 800 000 kronor och hdgst 11 200 000 kronor, innebarande att antalet aktier i bolaget ska vara lagst 56,0
miljoner och hégst 224,0 miljoner. Dessa andringar registrerades hos bolagsverket i slutet av december 2008.

Medarbetare

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick under aret till 196 (240), samtliga i Sverige. Det totala antalet anstallda vid arets slut
uppgick till 190 (235). Ovriga upplysningar rérande antalet anstéllda samt I6ner, ersattningar och anstéllningsvillkor lamnas i
not 5.

Miljopaverkan
Koncernen ger i huvudsak upphov till direkt miljopaverkan vid tranporter av gods, vid installationer samt tjansteresor.

Miljdmedvetandet bland VKGs kunder vaxer. Darfor verkar VKG for en langsiktig och hallbar utveckling genom att erbjuda en
verksamhet med miljohansyn under hela processen. VKG ska aven forebygga onédig miljopaverkan genom att t ex:
e  verka for ett 6kat miljdintresse hos foretagets intressenter
arbeta med att anvanda foretagets energi mer effektivt
g0ra inképen mer miljévanliga
sortera och ateranvanda sa langt det ar mojligt
samordna transporter och tjansteresor

Vasentliga avtal
VKG har idag inga vasentliga avtal som kan fa effekt, férandras eller upphora att galla om kontrollen 6ver bolaget férandras som
foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande.

Styrelsens sammansattning

Styrelsen valjs arligen pa ordinarie arsstamma for tiden till och med nastfdljande ordinarie arsstdmma. Styrelsen har under 2008
bestatt av fem ledaméter inklusive styrelseordférande. Samtliga styrelseledaméter var huvudaktieagare. VD ingar inte i
styrelsen.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete omfattar framst strategiska fragor, affarsplaner, bokslut samt stérre investeringar och férséljningar samt andra
beslut som enligt beslutsordningen ska behandlas av styrelsen. Redovisning av utveckling fér bolagets verksamhet och
ekonomi har varit en stdende punkt pa dagordningen. Styrelsen har upprattat en arbetsordning for sitt arbete samt instruktioner
dels for arbetsférdelningen mellan styrelsen och vd, dels fér den ekonomiska rapporteringen till styrelsen. Andra
befattningshavare i VKG har deltagit vid sammantradden som féredragande. Styrelsen har under 2008 haft 19 styrelseméoten.

Erséattning till ledande befattningshavare

Ersattningen till ledande befattningshavare bygger pa en fast och rorlig del dar den rorliga delen baseras pa prestation. Den
rorliga delen kan uppga till max 25% (50%) av den totala ersattningen. Den totala nivan pa ersattningen ska motsvara
marknadsmassiga villkor i jamforbara bolag och bransch.

Aktien

Totalt antal stamaktier &r 62 530 612 aktier (16 977 500) med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie (0,05). Alla emitterade aktier
ar till fullo betalda. Varje aktie har en rost vid omrdstning pa bolagsstdmma. Det finns inga begrénsningar i aktiernas
overlatbarhet pa grund av bestammelse i lag eller bolagsordning. Huvudaktiedgaren Mannerheim Invest AB &ger per
balansdagen 44,3% av aktierna och rosterna. Bolaget kénner inte till nagra avtal mellan aktiedgare som kan medféra
begransningar i ratten att dverlata aktierna.

Utsikter for framtiden

Marknaden for systemldsningar och tjanster som effektiviserar energianvandningen, férbattrar inomhusklimatet och minskar
miljdpaverkan ar stor och véxande. Féretag med kompetensprofil mot energiteknik, fastighetstekniska installationer och deras
drift & underhall har darfor stora méjligheter. VKG ar redan idag ett sadant féretag. Med den nya strategiska inriktningen ar VKG
pa vag att omvandlas till ett energitjansteféretag med mycket goda framtidsutsikter.
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Vasentliga handelser efter balansdagen
Inom ramen for den nya strategin och affarsplanen har en ny organisation baserat pa tre affarsomraden etablerats i bérjan av
20009.

Energi & Driftteknik som erbjuder ingenjorstjanster inom energi & klimatomradet, energieffektiviseringsprojekt samt
fastighetsteknisk drift & férvaltning. Tjansterna erbjuds var for sig eller i form av langsiktiga samarbeten med garantier for
funktion och ekonomiskt resultat. Kunderna ar dgare av kommersiella och offentliga fastigheter, industrier och flerbostadshus.

Installation som erbjuder total- och utférarentreprenader inom VVS, Ventilation, Kyla, Styr & Regler, Tryckluft samt
installationsservice, injusteringar och lagstadgade kontroller av ventilations- och kylsystem.

Villavarme erbjuder installation och service av energieffektiva och miljdanpassade I6sningar for uppvarmning av villor dar
bergvarmepumpar och luft/vatten- varmepumpar dominerar.

Omradesindelningen ar gjord med hansyn till skillnader i affarslogik och marknadsvillkor inom respektive marknadssegment.
Den nya affarsomradesorganisationen ska resultera i tydligare och battre anpassade kunderbjudanden, skalférdelar samt battre
styrning och uppféljning.

Inom ramen fér den nya affarsomradesorganisationen har ocksa en gemensam enhet fér administration och
verksamhetsutveckling inrattats. Forbattringsprojekt inom olika omraden som t ex Inkép, IT-infrastruktur, Affarssystem, Kvalitet,
Kommunikation mm har startat. Den gemensamma operativa plattform som darigenom skapas ska sakerstalla battre ldnsamhet,
tydliggéra kundvarden samt stddja volymtillvaxt, detta saval organiskt som genom férvarv.

Styrelsen har efter rékenskapsarets utgang givit forslag pa finansiering av férvarv genom utgivande av konvertibelt skuldebrev
pa 45 Mkr till Mannerheim Invest AB. Konvertibeln I6per under 5 ar med kupongranta uppgaende till 6,0% och en
konvertibelkurs om 1,75 SEK/aktie. Beslut om konvertibeln kommer att fattas vid arsstdmman den 3 april.

Vidare kommer styrelsen foresla arsstdmman att andra styrelsens sate fran Sollentuna till Bromma.

MODERBOLAGET
Moderbolaget VKG Energy Services AB (publ) var tom 31 december 2008 ett verksamhetsdrivande bolag som salde och
installerade energisparprodukter. From 2009 finns i moderbolaget den koncernévergripande ledningen och administrationen.

Omsattning och resultat

Moderbolagets nettoomsattning, inkl ackordsintakt om 17,1 Mkr, uppgick under perioden till 50,7 (156,0) Mkr. Moderbolagets
rorelseresultat uppgick till -24,8 (-61,1) Mkr. Moderbolagets finansnetto uppgick till =5,7 (-16,4) Mkr varav nedskrivning av
andelar i dotterféretag uppgick till -0,8 (-15,5) Mkr. Moderbolagets resultat fére skatt uppgick till -30,5 (-77,5) Mkr och resultat
efter skatt uppgick till -28,2 (-64,0) Mkr.

Investeringar och avskrivningar
Arets investeringar i materiella och immateriella anléaggningstillgangar uppgick till 0,1 (3,4) Mkr. Investeringarna avser framst
inventarier. Investeringar i dotterbolag uppgick till 49,2 (39,6) Mkr.

Finansiell stéllning, kassafléde och soliditet

Vid arets slut uppgick moderbolagets nettoskuldsattning till 49,3 (48,1) Mkr. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -36,6 (-34,9) Mkr. Férsamringen beror pa det negativa resultatet och forandringar i rorelsekapital. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -23,1 (-16,7) Mkr samt fran finansieringsverksamheten 60,8 (51,2) Mkr. Moderbolagets
totala kassaflode uppgick till 1,1 (-0,4) Mkr. Soliditeten pa balansdagen uppgick till 47,3 procent (26,5 procent).

Medarbetare

Medeltalet anstallda i moderbolaget uppgick under perioden till 52 (113) personer, samtliga i Sverige. Det totala antalet
anstallda vid arets slut uppgick till 16 (146). Ovriga upplysningar rérande antalet anstéllda samt I&ner, erséttningar och
anstallningsvillkor ldAmnas i not 5.

Forslag till vinstdisposition i kr

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att
till forfogande staende vinstmedel 59 374 137 SEK

Disponeras enligt féljande

| ny rakning balanseras 59 374 137 SEK

Belopp och datum
Om inget annat sags anges belopp i tusental svenska kronor (Tkr). Den period som avses fér moderbolaget och koncernen ar
1 januari-31 december for resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
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Resultatrakning koncernen Koncernen

Tkr Not 2008 2007
Nettoomsattning 3 257 360 307 690
Aktiverade arbeten for egen rakning - 215
Ovriga intakter 19 465 783
Rorelsen kostnader

Handelsvaror 16 -102 978 -145 820
Ovriga externa kostnader 4 -88 359 -100 308
Personalkostnader 5 -96 025 -106 724
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 9, 10,

immateriella anlaggningstillgangar 11,12 -12 433 -19 017
Ovriga rérelsekostnader 6 -4 597 -8 521
Rorelseresultat -27 567 -71 702
Finansiella poster 7

Finansiella intakter 610 335
Finansiella kostnader -6 022 -3 961
Resultat efter finansiella poster -32 979 -75 328
Inkomstskatt 8 4076 12 984
Arets resultat -28 903 -62 344
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -28 903 -62 344
Resultat per aktie, SEK 31

- fore utspadningseffekter -0,73 -3,86
- efter utspadningseffekter -0,73 -3,86
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Balansrakning koncernen

Koncernen

Tkr Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 9 281 808
Goodwill 10 82 855 42 358
Ovriga immateriella tillgangar 11 8 928 5881
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och fordon 12 16 312 21813
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 14 16 997 9 800
Summa anlaggningstillgangar 125 373 80 660
Omsattningstillgangar 15
Varulager 16 10 286 28 564
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 38 298 49 220
Aktuella skattefordringar 14 - 1942
Ovriga fordringar 19 2193 2372
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 20 6 450 10 422
Likvida medel 21 26 991 9572
Summa omséttningstillgdngar 84 218 102 092
SUMMA TILLGANGAR 209 591 182 752
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Balansréakning koncernen Koncernen
Tkr Not 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22 3127 849
Ovrigt tillskjutet kapital 152 000 90 556
Balanserat resultat inklusive arets resultat -84 524 -55 622
Summa eget kapital 70 603 35783
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 23,28 45 944 15208
Uppskjutna skatteskulder 14 5338 2578
Ovriga avséattningar 24 10 267 8747
Summa langfristiga skulder 61 549 26 533
Kortfristiga skulder 15
Rantebarande kortfristiga skulder 23,28 14 988 42 553
Forskott fran kunder 691 72
Leverantdrsskulder 20 873 38 239
Aktuella skatteskulder 14 1783 -
Ovriga kortfristiga skulder 25 10 342 8 463
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 26 22 139 26 244
Ovriga avséattningar 24 6 623 4 865
Summa kortfristiga skulder 77 439 120 436
Summa skulder 138 988 146 969
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 209 591 182 752
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Forandringar i koncernens eget kapital

- Balanserat

. . . Oyrlgt resultat inkl
Aktiekapital tillskjutet o Summa

- arets

kapital

Tkr resultat
Belopp vid &rets utgang 2004 - - -4 162 -4 162
Avrets resultat - - 644 644
Summa redovisade intékter och kostnader - - 644 644
Nybildning 100 - - 100
Nyemission 431 2454 - 2885
Avdrag for emissionskostnader -
Belopp vid arets utgang 2005 531 2 454 -3517 -532
Arets resultat - - 10 239 10 239
Summa redovisade intékter och kostnader - - 10 239 10 239
Nyemission 236 31383 - 31619
Avdrag fér emissionskostnader - -2 393 - -2 393
Teckningsoptioner - 375 - 375
Belopp vid arets utgdng 2006 767 31819 6722 39 308
Arets resultat - - -62 344 -62 344
Summa redovisade intakter och kostnader - - -62 344 -62 344
Nyemission 45 48 027 - 48 072
Avdrag fér emissionskostnader - -415 - -415
Teckningsoptioner 37 10 426 - 10 463
Personaloptioner - 699 - 699
Belopp vid &rets utgang 2007 849 90 556 -55 622 35783
Arets resultat - - -28 903 -28 903
Summa redovisade intékter och kostnader - - -28 903 -28 903
Nyemission 2278 62 501 - 64 779
Avdrag foér emissionskostnader - -1 282 - -1 282
Personaloptioner - 225 - 225
Belopp vid arets utgang 2008 3127 152 000 -84 525 70 602
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Kassaflddesanalys koncernen Koncernen
Tkr 2008-12-31 2007-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -27 567 -71702
Erhallna ranteintakter 6 610 335
Betalda réantekostnader 6 -3 675 -3 164
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 9371 7 821
Nedskrivningar 2981 11 196
Finansiell leasing -3 084 -1 981
Avsattningar -201 2 596
Forskott fran kunder - -
Resultat vid férsaljning av inventarier 514 -341
Ackordsvinst -14 100 -
Aktierelaterade ersattningar 225 701
Ovriga poster -891 227
-5 185 -54 312
Betald skatt -504 -2 944
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -36 321 -57 256
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning respektive minskning av
Varulager 18 339 -3610
Rorelsefordringar 28 837 -18 374
Rérelseskulder -50 246 57 022
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -39 391 -22 218
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av verksamheter 30 -19 610 -13 374
Forvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 9,11,12 -747 -8 592
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2753 804
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 604 -21 162
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission efter avdrag fér emissionskostnader 46 998 28 298
Likvid fran teckningsoptioner - 10 463
Upptagna lan 30 000 13 854
Amortering av lan -2 584 -6 961
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 74 414 45 654
Periodens kassaflode 17 419 2274
Likvida medel vid periodens bdérjan 9572 7 298
Likvida medel vid periodens slut 21 26 991 9572
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Resultatrakning moderbolaget

Moderbolaget

Tkr Not 2008 2007
Nettoomsattning 3 33 585 155 439
Aktiverade arbeten for egen rakning - 215
Ovriga intakter 17 123 311
Rérelsen kostnader

Handelsvaror 16 -22 638 -72 208
Ovriga externa kostnader 4 -25 542 -89 093
Personalkostnader 5 -24 353 -49 038
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 9, 11,12 -2 250 -1 007
Ovriga rérelsekostnader 6 -770 -5 713
Rorelseresultat -24 845 -61 094
Finansiella poster 7

Ranteintakter och liknande poster 396 2276
Rantekostnader och liknande poster -6 082 -18 678
Resultat efter finansiella poster -30 531 -77 496
Inkomstskatt 8 2377 13 461
Arets resultat -28 154 -64 035
Foreslagen utdelning per aktie 29 0 0
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Balansrakning moderbolaget

Moderbolaget

Tkr Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 9 281 808
Ovriga immateriella tillgangar 11 1579 2 256
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och fordon 12 821 1787
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 13 96 896 55 356
Fordringar hos koncernféretag 18 7199 -
Uppskjutna skattefordringar 14 16 997 9 800
Summa anlaggningstillgadngar 123773 70 007
Omsattningstillgangar 15
Varulager 16 6 064 23 684
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 1389 25 505
Fordringar hos koncernféretag 18 8 989 12 553
Aktuella skattefordringar 14 146 1735
Ovriga fordringar 19 1005 497
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 20 215 1515
Likvida medel 21 1159 101
Summa omséttningstillgdngar 18 967 65 590
SUMMA TILLGANGAR 142 740 135597

13(42)



Balansrakning moderbolaget

Moderbolaget

Tkr Not 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 3127 849
Reservfond 2454 2454
5581 3303
Fritt eget kapital
Overkursfond 148 248 87 028
Balanserat resultat -60 720 9 580
Arets resultat -28 154 -64 035
59 374 32573
Summa eget kapital 64 955 35876
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 23,28 40 440 9600
Ovriga avsattningar 24 7 889 8413
Summa langfristiga skulder 48 329 18 013
Kortfristiga skulder 15
Rantebarande kortfristiga skulder 23,28 9981 38578
Leverantdrsskulder 1669 21 851
Skulder till koncernféretag 18 5382 2689
Ovriga kortfristiga skulder 25 2692 2947
Upplupna kostnader & foérutbetalda intakter 26 4076 10777
Ovriga avséattningar 24 5656 4 866
Summa kortfristiga skulder 29 456 81708
Summa skulder 77 785 99 721
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 142 740 135597
Stallda sékerheter 27 93 350 72 922
Ansvarsforbindelser 27 2920 3860
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Forandringar i moderbolagets

eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital Reservfond
Tkr
Nybildning 100 -
Nyemission 667 2454

Avdrag for emissionskostnader - -
Teckningsoptioner, inbetald premie - -
Arets resultat - -
Belopp vid &rets utgang 2006 767 2 454

Vinstdisposition - -
Nyemission 45 -
Avdrag for emissionskostnader - -
Teckning av aktier 37 -
Personaloptioner - -
Erhallna/lamnade koncernbidrag - -
Skatteeffekt pa koncernbidrag - -
Arets resultat - -
Belopp vid arets utgang 2007 849 2454

Vinstdisposition - -
Nyemission 2278 -
Avdrag foér emissionskostnader - -
Personaloptioner - -
Erhallna/lamnade koncernbidrag - -
Skatteeffekt pa koncernbidrag - -
Arets resultat - -
Belopp vid arets utgang 2008 3127 2454
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Balanserat
resultat

375

375

2691

699

8076

-2 261

9 580

-64 035

225

-9015

2525

-60 720

Fritt eget kapital

Overkursfond Arets resultat

31383 -
-2 393 -

- 2691

28 990 2691
- -2 691

48 027 -
-415 -

10 426 -
- -64 035

87 028 -64 035
- 64 035

62 501 -
-1 281 -

- -28 154

148 248 -28 154

Summa

100

34 504
-2 393
375

2 691
35277

48 072
-415

10 463
699

8 076
-2 261
-64 035
35876

64 779
-1 281
225
-9015
2525
-28 154
64 955



Kassaflddesanalys moderbolaget

Moderbolaget

Tkr 2008-12-31 2007-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -24 845 -61 094
Erhallna ranteintakter 6 396 226
Betalda réantekostnader 6 -3 350 -2 637
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar 2159 1007
Ackordsvinst -1570 -
Avséttningar -762 2262
Resultat vid férsaljning av inventarier 19 -9
Aktierelaterade ersattningar 225 701
-27 728 -59 544
Betald skatt -208 -140
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -27 936 -59 684
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning respektive minskning av
Varulager 17 620 -3913
Rorelsefordringar 27 371 -18 412
Rérelseskulder -53 705 47 149
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 650 -34 860
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av verksamheter 30 -23 068 -13 300
Forvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 9, 11,12 -99 -3 401
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 91 28
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 076 -16 673
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission efter avdrag for emissionskostnader 46 998 28 298
Likvid fran teckningsoptioner - 10 463
Erhallen utdelning - 2000
Langfristiga fordringar/skulder dotterbolag -16 214 4 281
Upptagna lan 30 000 10 000
Amortering av lan - -3 888
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60 784 51154
Periodens kassafléde 1058 -379
Likvida medel vid periodens bdérjan 101 480
Likvida medel vid periodens slut 21 1159 101
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Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmé&n information

VKG Energy Services AB (publ) (Moderféretaget) och dess dotterbolag (sammantaget Koncernen) erbjuder systemlésningar
och tjanster som balanserar ett bra inomhusklimat med laga driftkostnader och lag miljpaverkan. Med djup kompetens inom
varme, kyla, ventilation, styr & regler samt drift & underhall kan erbjudandet anpassas till att omfatta alltifran serviceinsatser,
installationsentreprenader och effektiviseringsprojekt till Iangre samarbeten med garantier for funktion och kostnadsniva. VKG
arbetar med energi- och klimatsystem fér kommersiella och offentliga fastigheter, industrier, flerbostadshus samt smahus.
Under 2008 har koncernen forvarvat FMT Vent AB samt VVS Specialisten i Sédertalje Holding AB med dotterbolaget VVS
Specialisten i Sédertalje AB samt Energi- & Driftkonsult i S6dertélje AB.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Sollentuna kommun. Adressen till huvudkontoret ar VKG Energy
Services AB (publ), Gardsfogdevagen 7, 168 66 Bromma.

Moderforetaget ar noterat pa First North sedan mars 2006.
Arsredovisningen faststélldes av styrelsen och godkéndes for utgivning den 20 mars 2009.

Redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU, arsredovisningslagen, RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler for koncernen. Koncernredovisningen har upprattats
enligt anskaffningsvardemetoden.

Standarder, andringar och tolkningar som har tréatt i kraft under 2008

IAS 39 (andring) och IFRS 7 (a4ndring), "Omklassificering av finansiella instrument” (géller fran 1 juli 2008). Andringen i IAS 39
ger under vissa omstandigheter foretag méjlighet att omklassificera finansiella tillgangar som innehas fér handel. Andringen &r
inte obligatorisk och bedéms framst paverka banker och andra liknande foretag. Koncernen tillampar inte andringen i IAS 39
och IFRS 7 (andring).

Tolkningar som trétt i kraft 2008

IFRIC 142, "IAS 19 — The limit on a defined benefit asset, minimum funding requirements and their interaction”. IFRIC 14 ger
vagledning vid bedémning av begransningen i IAS 19 av beloppet for det dverskott som kan redovisas som en tillgang. Den
forklarar ocksa hur pensionstillgangen eller skulden kan péaverkas av ett lagstadgat eller avtalsenligt krav pa minimifinansiering.
Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter, eftersom det inte féreligger nagon nettotillgang i nagon
av koncernens pensionsplaner och dessa planer inte innehaller nagot krav pa minimifinansiering.

IFRIC 11, "IFRS 2 — Transaktioner med egna aktier, aven koncerninterna” behandlar aktierelaterade transaktioner som
innefattar egna aktier eller som inbegriper koncernféretag (exempelvis optioner avseende ett moderforetags aktier). IFRIC 11
ger vagledning om huruvida dessa transaktioner ska redovisas som aktierelaterade ersattningar som regleras med
egetkapitalinstrument eller med kontanter i de separata finansiella rapporterna fér moderféretaget respektive andra berérda
koncernféretag. Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar som trétt i kraft 2008 men som inte &r relevanta fér Koncernen

Foljande standarder, andringar och tolkningar av publicerade standarder ar obligatoriska for rakenskapsar som borjar den 1
januari 2008 eller senare men &r inte relevanta fér Koncernen:

e I[FRIC 12, "Service concession arrangements”

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats
i fortid av Koncernen

Féljande nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar obligatoriska for Koncernens
redovisning for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2009 eller senare, men har inte tillampats i fortid av Koncernen:

IFRS 8, Rorelsesegment, (géller fran den 1 januari 2009) ersatter IAS 14, "Segmentrapportering”, och anpassar
segmentrapporteringen till kraven i USA-standarden SFAS 131, "Disclosures about segments of an enterprise and related
information”. Den nya standarden kraver att segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att
den presenteras pa det satt som anvands i den interna rapporteringen. Detta kommer att leda till ett 6kat antal rapporterade
segment. Vidare rapporteras segmenten pa ett satt som battre dverensstdmmer med den interna rapportering som lamnas till
den hogste verkstallande beslutsfattaren. Rapportering kommer att ske from 2009 f6r segmenten Energi- och driftteknik,
Installation, Villavarme samt Ovrigt.

IAS 23 (Andring), "L&nekostnader” (galler fran 1 januari 2009). Andringen kréaver att ett féretag aktiverar lanekostnader som &r
direkt hanforliga till inkdp, konstruktion eller produktion av en tillgang som det tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla for
anvandning eller férsaljning, som en del av anskaffningsvardet for tillgangen. Alternativet att omedelbart kostnadsféra dessa
l&nekostnader kommer att tas bort. Koncernen kommer att tillampa IAS 23 (Andring) fran den 1 januari 2009 men den &r for
narvarande inte relevant for koncernen eftersom det inte finns nagra tillgangar for vilka lanekostnader kan aktiveras.

IAS 1 (Reviderad), "Utformning av finansiella rapporter” (galler fran 1 januari 2009). Den reviderade standarden kommer att
forbjuda presentation av intakts- och kostnadsposter (dvs. "férandringar i eget kapital exklusive transaktioner med aktiedgare”) i
rapporten 6ver forandringar i eget kapital utan krava att "férandringar i eget kapital exklusive transaktioner med aktieagare”
redovisas separat fran forandringar i eget kapital som avser transaktioner med aktiedgare. Det kommer att kravas att alla
forandringar i eget kapital som inte avser agare ska redovisas i en rakning (rapport 6ver totalresultat) eller i tva rakningar
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(separat resultatrakning och rapport 6ver totalresultat). Om ett féretag gor en retroaktiv omrakning eller en andrad klassificering
av jamférande information, maste det presentera en omraknad balansrakning per bérjan av jamférelseperioden, utdver det
gallande kravet att presentera balansrakningar i slutet av den aktuella perioden och jamférelseperioden. Koncernen kommer att
tillampa IAS 1 (Andring) fran och med den 1 januari 2009. Sannolikt kommer bade separat resultatrakning och rapport éver
totalresultat att presenteras som rakning.

IFRS 2 (Andring), "Aktierelaterade ersattningar” (géller fran den 1 januari 2009). Den andrade standarden behandlar
intjianandevillkor och indragningar. Den klargér att intjanandevillkor endast &r tjanstgoéringsvillkor och prestationsvillkor. Ovriga
inslag i aktierelaterade ersattningar utgér sa kallade "non-vesting conditions” (villkor som inte ar definierade som
intjdnandevillkor). Dessa inslag ska beaktas nar det verkliga vardet per tilldelningsdagen faststalls for transaktioner med
anstallda och andra som tillhandahaller liknande tjanster. De paverkar daremot inte antalet optioner som férvantas bli intjanade
eller varderingen av dessa efter tilldelningsdagen. Alla indragningar, oavsett om de gors av foretaget eller andra parter, ska
behandlas pa samma sétt i redovisningen. Koncernen kommer att tillampa IFRS 2 (Andring) fran den 1 januari 2009, men den
forvantas inte ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IAS 32 (Andring), "Finansiella instrument: Klassificering, och IAS 1 (Andring), "Utformning av finansiella rapporter” — "Puttable
financial instruments and obligations arising on liquidation” (galler fran 1 januari 2009). Enligt de andrade standarderna ska
klassificering som eget kapital ske for inlésningsbara finansiella instrument och instrument, eller delar av instrument, som pafér
foretaget en forpliktelse att till en annan part 6verlamna en proportionell andel av féretagets nettotillgadngar endast vid
likvidation, under forutsattning att de finansiella instrumenten har sarskilda egenskaper och uppfyller vissa villkor. Koncernen
kommer att tillampa IAS 32 och IAS 1 (Andring) fran den 1 januari 2009 men detta forvantas inte ha nagon inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 1 (Andring), "Férsta gangen IFRS tillampas” och IAS 27 "Koncernredovisning och separata finansiella rapporter” (géller
fran 1 januari 2009). Andringen behandlar vardering av innehav i dotterféretag, gemensamt kontrollerade féretag och
intresseforetag vid 6vergang till IFRS. Den tillater att forstagangstillampare vid sddan vardering anvander ett antaget
anskaffningsvarde som utgdrs av antingen verkligt varde eller redovisat varde enligt tidigare redovisningsregler, i de separata
finansiella rapporterna. Andringen innebér ocksé att definitionen av anskaffningsvardemetoden tas bort fran IAS 27 och ersétts
med ett krav pa att &garen ska redovisa utdelningar som intakter i sina separata finansiella rapporter. Koncernen kommer att
tillampa IFRS 1 (Andring) fran 1 januari 2009. Denna &ndring har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IAS 27 (Reviderad), "Koncernredovisning och separata finansiella rapporter” (galler fran 1 juli 2009). Den reviderade standarden
kraver att effekterna av alla transaktioner med minoritetsaktiedgare redovisas i eget kapital om de inte medfér nagon andring i
det bestammande inflytandet och dessa transaktioner ger inte langre upphov till goodwill eller vinster och forluster. Standarden
anger ocksa att nar ett moderforetag mister det bestdmmande inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omvéarderas till
verkligt varde och en vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen. Koncernen kommer att tillampa IAS 27 (Reviderad)
framatriktat for transaktioner med eventuella minoritetsaktiedgare fran den 1 januari 2010. Denna andring har ingen inverkan pa
koncernens finansiella rapporter idag.

IFRS 3 (Reviderad), "Rérelseforvarv” (géller fran 1 juli 2009). Den reviderade standarden fortsatter att foreskriva att
forvarvsmetoden tillampas for rérelseférvarv men med nagra vasentliga andringar. Exempelvis redovisas alla betalningar for att
képa en verksamhet till verkligt varde pa férvarvsdagen, medan efterfdljande villkorade betalningar klassificeras som skulder
som darefter omvarderas via resultatrakningen. Minoritetsintresset i den férvarvade rorelsen kan valfritt for varje forvarv
varderas antingen till verkligt varde eller till minoritetsaktiedgarnas proportionella andel av den férvarvade rorelsens
nettotillgangar. Alla transaktionskostnader avseende forvarv ska kostnadsféras. Koncernen kommer att tillampa IFRS 3
(Reviderad) framatriktat for all rérelseférvarv fran den 1 januari 2010.

IFRS 5 (Andring), "Anlaggningstillgadngar som innehas for forséljning och avvecklade verksamheter” (och den darav féljande
andringen av IFRS 1, "Férsta gangen IFRS tillampas) (galler fran 1juli 2009). Andringen klargér att ett dotterforetags samtliga
tillgangar och skulder klassificeras som innehas for forséljning om en plan for partiell avyttring leder till att det bestdmmande
inflytandet forloras. Erforderliga upplysningar ska Iamnas om detta dotterféretag om definitionen av avvecklad verksamhet ar
uppfylld. Foljdandringen av IFRS 1 faststaller att dessa andringar ska tillampas framatriktat fran dagen for évergangen till IFRS.
Koncernen kommer att tillampa IFRS 5 (Andring) framatriktat for alla partiella avyttringar av dotterféretag fran den 1 januari
2010.

IAS 23 (Andring), "Lanekostnader” (galler fran 1 januari 2009). Andring har gjorts i definitionen av lanekostnader sa att
rantekostnader berdknas med hjalp av effektivrantemetoden s& som den definieras i IAS 39 "Finansiella instrument:
Redovisning och vardering”. Harigenom elimineras skillnaden mellan IAS 39 och IAS 23. Koncernen kommer att tillampa IAS 23
(Andring) vid aktivering av lanekostnader, framatriktat fran 1 januari 2009. Denna &ndring har ingen inverkan pa koncernens
finansiella rapporter idag.

IAS 28 (Andring), "Innehav i intresseféretag” (och de dérav féljande éndringarna i IAS 32, "Finansiella instrument: Klassificering”
och IFRS 7, "Finansiella instrument: Upplysningar”) (galler fran 1 januari 2009). Ett innehav i ett intresseféretag behandlas som
en enskild tillgéng vad avser prévning av eventuellt nedskrivningsbehov och en eventuell nedskrivningsforlust férdelas inte pa
specifika tillgdngar som ingér i innehavet, exempelvis goodwill. Aterféringar av nedskrivningar redovisas som en justering av
innehavets varde i den utstrackning som intresseféretagets atervinningsbara belopp 6kar. Koncernen kommer att tillampa IAS
28 (Andring) vid prévning av nedskrivningsbehov avseende innehav i dotterféretag och ddrmed sammanhiangande
nedskrivningar fran den 1 januari 2009. Denna andring har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter idag.

IAS 36 (Andring), "Nedskrivning av tillgangar” (géller fran 1 januari 2009). Nar verkligt varde minus férséljningskostnader
berdknas pa basis av diskonterade kassafléden, ska upplysningar motsvarande dem avseende berékning av nyttjandevarde
l&mnas. Koncernen kommer att tillampa IAS 28 (Andring) och dar sé &r tillampligt Iamna erforderliga upplysningar om prévning
av nedskrivningsbehov fran den 1 januari 2009.

IAS 19 (Andring), "Erséttningar till anstéllda” (galler fran 1 januari 2009). Andringen klargér att en andring i en plan som
forandrar i vilken utstrackning 16ften om férmaner paverkas av framtida I6neférhéjningar ar en reducering, medan en andring av
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formaner avseende tjanstgoring under tidigare perioder ger upphov till en negativ kostnad for tjanstgoring under tidigare
perioder, om det leder till en reduktion av den férmansbestamda forpliktelsens nuvarde. Andring har gjorts i definitionen av
avkastning pa forvaltningstillgangar for att fastsla att administrationskostnader for planen dras av i berékningen av avkastning
pa forvaltningstillgangar endast i den utstrackning sadana kostnader har exkluderats fran varderingen av den formansbestamda
forpliktelsen. Gransdragningen mellan kortfristiga och langfristiga formaner till anstallda kommer att baseras pa om férmanerna
ska regleras inom eller efter 12 manader efter att den anstalldes tjanster har utforts. IAS 37, "Avsattningar, eventualférpliktelser
och eventualtillgangar” kréver att upplysning lamnas om eventualférpliktelser, inte att de redovisas. Andring har gjorts i IAS 19
for att fa dverensstdmmelse. Koncernen kommer att tillampa IAS 19 (Andring) fran 1 januari 2009.

IAS 38 (Andring), "Immateriella tillgangar” (galler fran 1 januari 2009). En férskottsbetalning far endast redovisas i de fall
betalning har gjorts innan koncernen har fatt tillgang till varor eller tjanster har erhallits. Koncernen kommer att tillampa IAS 38
(Andring) fran 1 januari 2009. Denna &ndring har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IAS 39 (Andring), "Finansiella instrument: Redovisning och véardering” (géller fran den 1 januari 2009). Denna andring klargér att
det &r mojligt att det kan finnas rérelser in och ut fran kategorin varderade till verkligt varde via resultatrékningen, da ett
derivatinstrument for kassaflédessakring eller sakring av nettoinvestering borjar eller upphdr att uppfylla kraven for
sakringsredovisning. Andringen fértydligar hur definitionen av finansiell tillgang eller finansiell skuld vérderad till verkligt varde
via resultatrékningen férhaller sig till poster som innehas for handel. En finansiell tillgang eller skuld som ingéar i en portfolj med
finansiella instrument som forvaltas tillsammans och for vilka det finns ett bevisat nyligen faktiskt ménster av kortfristiga
realiseringar av vinst, inkluderas i portfoljen vid det forsta redovisningstillfallet. Den nuvarande vagledningen om hur sakringar
identifieras och dokumenteras fastslar att ett sékringsinstrument maste involvera en part utanfér den rapporterande enheten och
anger att ett segment kan vara ett exempel pa en rapporterande enhet. Detta innebar att om sakringsredovisning ska tillampas
pa segmentniva, méaste kraven fér sékringsredovisning fér nérvarande uppfyllas av det aktuella segmentet. Andringen tar
exemplet med segment sa att IAS 39 6verensstammer med IFRS 8, "Rérelsesegment”, som kraver att upplysningar avseende
segment baseras pa information som ladmnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Fér segmentrapporteringssyfte
identifierar for nérvarande varje dotterforetag avtal med Koncernfinans som verkligt varde- eller kassaflédessakringar sa att
sakringarna redovisas i det segment till vilket de sdkrade posterna hor. Detta stammer éverens med den information som
granskas av den hogste verkstallande beslutsfattaren. Nar andringen tratt i kraft, fortsatter sékringen att redovisas i det segment
till vilket de sékrade posterna hor (och om vilket information lamnas till den hdgste verkstallande beslutsfattaren) men
koncernen kommer inte att formellt dokumentera och testa detta sakringsforhallande. Nar nytt redovisat varde faststalls for ett
skuldinstrument, i samband med att det upphdr att redovisas som en sékring av verkligt varde, klargér andringen att en
reviderad effektivrantesats (beraknad den dag da sakringsredovisningen upphdor) ska anvandas. Koncernen kommer att tillampa
IAS 39 (Andring) fran den 1 januari 2009. Detta férvéantas inte ha nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IAS 1 (Andring), "Utformning av finansiella rapporter” (galler fran 1 januari 2009). Andringen klargér att vissa, men inte alla,
finansiella tillgangar och skulder som klassificerats som innehav for handel i enlighet med IAS 39, "Finansiella instrument:
Redovisning och vardering” ar exempel pa omsattningstillgangar respektive kortfristiga skulder. Koncernen kommer att tillampa
IAS 39 (Andring) fran 1 januari 2009. Detta férvéntas inte ha nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Det finns ett antal mindre andringar i IFRS 7, "Finansiella instrument: Upplysningar”, IAS 8, "Redovisningsprinciper, andringar i
uppskattningar och bedémningar samt fel”, IAS 10, "Handelser efter balansdagen”, IAS 18, "Intékter”, och IAS 34,
"Delarsrapportering” (ej behandlade ovan). Det ar osannolikt att &ndringarna kommer att ha nagon inverkan pa koncernens
redovisning och de har darfor inte analyserats mer noggrant.

Tolkningar av befintliga standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte ar relevanta for Koncernen
Féljande tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar obligatoriska foér Koncernen for rakenskapsar som borjar den
1 januari 2009 eller senare men ar inte relevanta fér Koncernen.

IAS 16 (Andring), "Materiella anldggningstillgangar” (och darav féljande &ndring av IAS 7, "Kassaflédesanalys”) (géller fran 1
januari 2009). Ett foéretag vars ordinarie verksamhet omfattar uthyrning och efterféljande forsaljning av tillgangar, ska redovisa
intakter fran forsaljningen av dessa tillgangar som nettoomsattning. Fér en sadan tillgang ska det redovisade vardet foras till
posten varulager nar den blir en tillgang som innehas for forsaljning. En foljdandring i IAS 7 anger att kassafléden som uppstar
genom kop, uthyrning och forsaljning av sadana tillgangar klassificeras som kassafléden fran den I6pande verksamheten.
Andringen kommer inte att ha nagon inverkan pa koncernen, eftersom det inte finns nagot foretag inom koncernen vars
ordinarie verksamhet omfattar uthyrning och darpa foljande férséljning av tillgangar.

IAS 27 (Andring), "Koncernredovisning och separata finansiella rapporter” (géller fran 1 januari 2009). D4 ett innehav i ett
dotterforetag som redovisas enligt IAS 39, "Finansiella instrument: Redovisning och vardering” klassificeras som ett innehav for
forsaljning enligt IFRS 5, "Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter”, ska IAS 39
tilldmpas aven fortsattningsvis. Andringen kommer inte att ha nagon inverkan pa koncernen, eftersom koncernen har som
princip att innehav i dotterféretag redovisas till anskaffningskostnad i det &gande foretagets separata finansiella rapporter.

IAS 28 (Andring), "Innehav i intresseforetag” (och de dérav féljande &ndringarna i IAS 32, "Finansiella instrument: Klassificering”
och IFRS 7, "Finansiella instrument: Upplysningar”) (géller fran 1 januari 2009). Nar innehav i ett intresseféretag redovisas i
enlighet med IAS 39, "Finansiella instrument: Redovisning och vardering” behdver endast vissa, men inte alla, upplysningar
enligt kraven i IAS 28 lamnas utdver de upplysningar som kravs enligt IAS 32, "Finansiella instrument: Klassificering” och IFRS
7 "Finansiella instrument: Upplysningar”. Andringen kommer inte att ha ndgon inverkan pa koncernen, eftersom koncernen har
som princip att redovisa eventuella intresseféretag med kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.

IAS 29 (Andring), "Redovisning i héginflationslander” (géller fran 1 januari 2009). Standarden har &ndrats sa att den beaktar att
ett antal tillgangar och skulder varderas till verkligt varde snarare an till anskaffningsvarde. Andringen kommer inte att ha nagon
inverkan pa koncernen, eftersom inget av koncernens dotterféretag ar verksamt i ett hoginflationsland.

IAS 31 (Andring), "Andelar i joint ventures” (och darav féljande &ndringar i IAS 32 och IFRS 7) (géller fran 1 januari 2009). Nar

ett innehav i ett joint venture redovisas i enlighet med IAS 39 behdver endast vissa, men inte alla, upplysningar enligt kraven i
IAS 31 lamnas utdver de upplysningar som kravs enligt IAS 32 "Finansiella instrument: Klassificering” och IFRS 7 "Finansiella
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instrument: Upplysningar”. Andringen kommer inte att ha nagon inverkan pa koncernen eftersom inga innehav i joint ventures
forekommer.

IAS 38 (Andring), "Immateriella tillgangar” (géller fran 1 januari 2009). Andringen tar bort formuleringen som anger att det "séllan
eller aldrig” finns 6vertygande stdd for en avskrivningsmetod som ger en lagre avskrivningstakt &n den linjara metoden.
Andringen kommer inte att ha nagon inverkan pa koncernen, eftersom alla immateriella tillgangar inom koncernen skrivs av
linjart.

IAS 40 (Andring), "Férvaltningsfastigheter” (och dérav féljande andringar i IAS 16) (géller fran 1 januari 2009). Andringen
innebar att fastigheter som bebyggs eller exploateras for framtida anvandning som foérvaltningsfastigheter ska redovisas enligt
IAS 40. Nar verkligt varde-modellen tillampas, varderas sadana fastigheter darfor till verkligt varde. | de fall det verkliga vardet
pa en forvaltningsfastighet under uppférande inte kan matas pa ett tillforlitligt satt, varderas fastigheten dock till
anskaffningsvarde fram till den av féljande tidpunkter som infaller forst, namligen den tidpunkt da byggandet ar avslutat och den
tidpunkt d& det verkliga vardet kan matas pa ett tillférlitligt satt. Andringen har ingen inverkan pa koncernen, eftersom koncernen
inte innehar nagra forvaltningsfastigheter.

IAS 41 (Andring), "Jord- och skogsbruk” (galler fran 1 januari 2009). Den kréver att en marknadsbaserad diskonteringsranta
anvands nar berakningar av verkligt varde baseras pa diskonterade kassafloden och tar bort forbudet att beakta biologisk
omvandling vid berékning av verkligt vérde. Andringen kommer inte att ha ndgon inverkan pa koncernen, eftersom ingen jord-
eller skogsbruksverksamhet bedrivs.

IAS 20 (Andring), "Redovisning av statliga bidrag och upplysningar om statligt stéd” (géller fran 1 januari 2009). Férmanen av ett
statligt 1an med en rénta som &r lagre an marknadsrantan, varderas till skillnaden mellan redovisat varde vid forsta
redovisningstillféllet i enlighet med IAS 39, "Finansiella instrument: redovisning och vardering” och den laneutbetalning som har
erhallits. Férméanen redovisas enligt IAS 20. Andringen kommer inte att ha nagon inverkan p& koncernen, eftersom det inte finns
nagra statliga lan eller andra statliga bidrag.

De mindre &ndringarna i IAS 20, "Redovisning av statliga bidrag och upplysningar om statliga st6d”, IAS 29, "Redovisning i
héginflationslander”, IAS 40, "Forvaltningsfastigheter” och IAS 41, "Jord- och skogsbruk”, (ej behandlade ovan). Andringarna har
ingen inverkan pa koncernen, vilket framgar av beskrivningarna ovan.

IFRIC 13 "Customer loyalty programmes” (galler fran 1 juli 2008). IFRIC 13 klargor att nar varor eller tjianster saljs tilsammans
med nagon form av incitament fér kundlojalitet (exempelvis lojalitetspoang eller gratis produkter) handlar det om ett avtal med
flera delar (multiple elements arrangement). Den ersattning som erhalls fran kunden férdelas mellan de olika delarna i avtalet
utifran respektive dels verkliga varde. IFRIC 13 &r inte relevant for koncernen eftersom inget koncernféretag har nagot
lojalitetsprogram.

IFRIC 15, "Agreements for construction of real estates” (galler fran 1 januari 2009). Tolkningen klargér om IAS 18, "Intakter”,
eller IAS 11, "Entreprenadavtal” ska tillampas pa vissa transaktioner. Den kommer sannolikt att leda till att IAS 18 tillampas pa
fler transaktioner. IFRIC 15 &r inte relevant for koncernens verksamhet eftersom alla intékter redovisas enligt IAS 18.

IFRIC 16 "Hedges of a net investment in a foreign operation” (galler fran 1 oktober 2008). IFRIC 16 klargér den
redovisningsmassiga behandlingen av sakring av nettoinvestering. Har ingar det faktum att sakring av nettoinvestering avser
skillnader i funktionell valuta, inte rapporteringsvaluta, och att sakringsinstrument kan innehas av vilket féretags som helst i
koncernen. Kraven i IAS 21, "Effekterna av andrade valutakurser”, géller for den sakrade posten. Koncernen kommer att
tillampa IFRIC 16 fran den 1 januari 2009. Denna andring har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 17, "Distributions of Non-cash Assets to Owners” (géller for rakenskapsar som borjar 1 juli 2009 eller senare). IFRIC 17
ger vagledning om att en skuld avseende sakutdelning ska redovisas da foretaget har ett atagande gentemot sina aktiedgare
och att skulden ska varderas till verkligt varde. Nar skulden regleras, d.v.s. vid utdelningstidpunkten ska tillgangarna som delas
ut for att reglera skulden omvarderas till verkligt varde. Resultatet av omvarderingen ska redovisas i resultatrékningen. IFRIC 17
anger aven att IFRS 5 Anlaggningar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter ar tillamplig for
anlaggningstillgangar som ar tillgangliga for utdelning. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 17 vid sakutdelningar och i de fall
utdelningen &r en blandning av sakutdelning och kontanter, framatriktat fran 1 januari 2010.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar de foretag dar Koncernen direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostvardet eller pa annat satt har ett
bestammande inflytande. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som
lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per dverlatelsedagen, plus
kostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Det 6verskott som utgors
av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara férvarvade
nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det férvarvade dotterforetagets
nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Alla interna transaktioner mellan koncernféretag samt koncernmellanhavanden elimineras i koncernredovisningen.

Marknadsbaserad prissattning tillampas vid transaktioner mellan koncernféretag.
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Segmentrapportering

En rérelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster som ar utsatta for risker och
mojligheter som skiljer sig fran vad som géller for andra rérelsegrenar. Geografiska omraden tillhandahaller produkter eller
tjanster inom en ekonomisk miljé som &ar utsatt for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra
ekonomiska miljéer. Enligt IAS 14 ska ett féretag I&mna information om Koncernens olika delar (segment) varmed avses bade
rérelsegrenar och geografiska omraden. Inom Koncernen sker idag all verksamhet inom Sverige vilket innebar att ingen
rapportering per geografiskt omrade sker. Segmentrapportering upprattas for Koncernens tva olika rérelsegrenar som vid
utgangen av 2008 ar privatmarknad och féretagsmarknad.

Intéktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas for salda varor och tjanster i Koncernens
I6pande verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern
forsaljning.

Koncernen redovisar en intékt nar dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att tillfalla féretaget och sarskilda kriterier har uppfylits for var och en av Koncernens verksamheter sasom beskrivs
nedan. Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och
speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Intakter fran forsaljning av varor och tjanster
Intakter for varor och tjanster redovisas vid leveranstillfallet om dganderatten har évergatt till kdparen och det i rimlig grad ar
sakert att motsvarande fordran kommer att betalas.

Returer
Returer av varulager till leverantdrer sker genom att varulagret minskar och kreditering utstalls av leverantdren.
Returtransaktioner till leverantérer paverkar inte resultatréakningen.

Successiv vinstavrékning
For forsaljningsintakter fran fastprisavtal tilldmpas successiv vinstavrakning. Successiv vinstavrékning innebar att intakter
redovisas baserat pa hur stor del de tjanster som utférts utgor av de totala tjanster som ska utféras (fardigstallandegrad).

Om nagra omstandigheter uppstar som kan férandra den ursprungliga uppskattningen av intékter, kostnader eller
fardigstallandegrad, omprévas uppskattningarna. Dessa omprdvningar kan resultera i 6kningar eller minskningar i uppskattade
intékter eller kostnader och paverkar intdkterna under den period da de omstandigheter som féranledde andringen kom till
foretagsledningens kdnnedom.

Réanteintakter
Ranteintakter intaktsredovisas fordelat dver I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med &gandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart dver leasingperioden.

Leasing av anlaggningstillgangar, dar Koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med
agandet, klassificeras som finansiell leasing. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens borjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostnader for att uppna en fast rantesats for den
redovisade skulden. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i posten Rantebarande
langfristiga skulder och Rantebarande kortfristiga skulder. Rantedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i resultatrakningen
fordelat 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Avskrivning sker éver kontraktens 16ptid.

Omrékning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands
svenska kronor, som ar Moderforetagets och alla koncernens enheters funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan enlig de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen under finansiella poster.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter
som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som &r férknippade med tillgangen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgadngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.
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Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar gors linjart 6ver den beraknade nyttjandeperioden. For berakning av
avskrivningar tillampas foljande nyttjandeperioder:

e Inventarier 3-5ar

e  Fordon 5ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde dverstiger dess
beddémda atervinningsvarde.

Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan férsaljningsintékt och redovisat varde och redovisas i
resultatrdkningen under 6vriga rorelseintakter/kostnader.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet pa Koncernens andel av det forvarvade
dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa férvarv av dotterforetag redovisas som
immateriella tillgangar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar
kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Fordelning av goodwill gors pa de kassagenererade enheterna eller grupper av kassagenererade enheter som férvantas bli
gynnade av de rorelseférvarv som gett upphov till goodwill posten, se vidare not 9.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar bestar av kund/leverantérsavtal samt kundregister som identifierats vid rérelseférvérv och
redovisas till verkligt varde vid forvarvstillfallet. Dessa immateriella tillgangar har en begrénsad nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden for évriga
immateriella tillgangar 6ver deras bedémda nyttjiandeperiod (3 - 7 ar).

Systemutveckling

Systemutveckling bestar av inférande av nytt affarssystem. Systemutvecklingen har en begransad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden av
systemutvecklingen éver dess bedémda nyttjandeperiod (7 ar).

Balanserade utvecklingskostnader

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som en immateriell tillgang i balansrakningen endast om Koncernen kan pavisa att
kriterierna i IAS 38 p. 9-24 och 57 ar uppfyllda. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av
samtliga direkt hanforbara utgifter som kravs for att skapa, framstalla och fardigstalla tillgangen for anvandning pa det satt som
foretagsledningen avsett. Balanserade utvecklingskostnader har en begransad nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att férdela kostnaden for
balanserade utvecklingskostnader éver den beddmda nyttjandeperioden (3 ar).

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.

Nedskrivningar

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller forandringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgangens
redovisade varde Sverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hégre av en tillgangs verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov, grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter).

Finansiella tillgangar och finansiella skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar Koncernen blir part till instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Koncernen férlorar
kontrollen dver den. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt slacks.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger fér en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kundfordringar, évriga fordringar och likvida
medel. Pa skuldsidan aterfinns rantebarande skulder, dvriga skulder och leverantdrsskulder.

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier:

e finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
lanefordringar och kundfordringar
investeringar som halles till forfall
finansiella tillgangar som kan saljas
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrédkningen
ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
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Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumenten férvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av instrumenten
vid den forsta redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle. Koncernen har finansiella instrument
indelade i féljande kategorier:

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar (i denna kategori ingar kundfordringar, 6vriga fordringar samt likvida medel) ar icke-derivata
finansiella tillgangar med faststallda eller faststallbara betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande ar att
de uppstar nar Koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen
fordran. Lanefordringar och kundfordringar varderas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden. De ingar i omsattningstillgangar, med undantag fér poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Ovriga finansiella skulder
Lan samt 6vriga finansiella skulder (i denna kategori ingar rantebarande skulder, leverantdrsskulder samt dvriga skulder)
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret utgors av handelsvaror och redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Lanekostnader ingar inte.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga
forséaljningskostnader.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering for vardeminskning av
kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgérs av skillnaden mellan tillgadngens redovisade varde och
nuvardet av bedémda framtida kassafléden, diskonterade med ursprunglig effektiv rénta. Det reserverade beloppet samt
atervunna kundfordringar redovisas i resultatrdkningen under posten dvriga externa kostnader.

Likvida medel och kassaflode
| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader. |
balansrakningen redovisas utnyttjad checkrakningskredit som upplaning bland Rantebarande kortfristiga skulder.

Kassaflédesanalysen ar upprattad enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalning.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som Réntebarande kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning
av skulden i atminstone 12 méanader efter balansdagen.

Leverantérsskulder
Leverantorsskulder redovisas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt baseras pa arets
skattepliktiga resultat. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade resultat genom att det har justerats for ej
skattepliktiga och ej avdragsgilla poster.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna skatten uppstar till féljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tiligang eller skuld som inte ar ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat, redovisas den
inte. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgadngliga, mot vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar i dotterféretag, féorutom dar tidpunkten for
aterféring av den temporara skillnaden kan styras av Koncernen och det ar sannolikt att den temporéra skillnaden inte kommer
att aterféras inom 6verskadlig framtid.

Erséattningar till anstéallda

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, betald semester, betald sjukfranvaro mm samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet.
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Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen genom betalningar till férsakringsbolag eller
forvaltaradministrerade fonder, enligt periodiska aktuariella berakningar. Koncernen har bade formansbestamda och
avgiftsbestdmda pensionsplaner. En formansbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan som anger ett belopp for den
pensionsférman en anstalld erhaller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer sdsom alder, tjanstgoringstid
eller 16n. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet.

Pensionsatagandena for vissa tjansteman tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell
rapportering, URA 3, &r detta en formansbestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2008 och 2007 har
bolaget inte haft tillgang till sddan information som gér det méjligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan.
Pensionsatagandet redovisas darfér som avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for pensionsférsakringar som ar tecknade i Alecta
uppgar till 178 (239) Tkr.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

Aktierelaterade formaner

Koncernen har haft aktierelaterad ersattningsplan, dar regleringen skulle gérs med aktier. Verkligt varde pa den tjanstgoring
som berattigar anstallda till tilldelning av optioner kostnadsfors. Det totala belopp som ska kostnadsféras under
intjanandeperioden baseras pa verkligt varde pa de tilldelade optionerna. Varje balansdag omprévar féretaget sina
beddémningar av hur manga aktier som forvantas bli intjanade. Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga bedémningarna
som omprévningen ger upphov till, redovisas i resultatrakningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital. Mottagna
betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvarde) och ovrigt
tillskjutet kapital néar optionerna utnyttjas.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppséagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang fran anstallning i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan madjlighet till aterkallande, eller att
lamna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran
anstallning. Férmaner som forfaller efter mer &n 12 manader fran balansdagen diskonteras till nuvarde.

Avsattningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nar Koncernen har ett formellt eller informellt atagande till féljd av en intraffad
handelse och det ar troligt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera atagandet och en tillférlitlig uppskattnings av beloppet
kan goras.

Avsattningar for omstruktureringskostnader och rattsliga krav redovisas nar Koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det &r mer sannolikt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera atagandet an att sa
inte sker, och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors for framtida rérelseforluster.

Avsattningar for garantier sker utifran berakning av framtida garantidtaganden for respektive produkt- och tjanstesegment.
Avsattningar omprévas vid varje bokslutstillfalle.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar.
Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av féretagets redovisningsprinciper. Koncernen gor
uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar diskuteras
nedan.

Successiv vinstavrékning
Successiv vinstavrakning bygger pa ledningens antaganden och projektledningens férmaga att analysera fardigstallande
graden samt eventuella tillkommande kostnader.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas for temporara skillnader mellan redovisade belopp for rapporteringsandamal och belopp som
anvands for beskattningsdndamal och for outnyttjade underskottsavdrag. Huvuddelen av underskottsavdragen hanfor sig till
Moderbolaget. Varderingen av underskottsavdrag och koncernens formaga att utnyttja underskottsavdrag baseras pa
ledningens uppskattningar av framtida skattepliktiga inkomster och pa ledningens bedémning om huruvida kostnader som annu
inte har varit féremal for beskattning ar avdragsgilla.
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Immateriella anlaggningstillgangar

Vid den forsta redovisningen beraknas framtida kassafloden for att sakerstalla att de redovisade vardena inte verstiger de
diskonterade beraknade kassaflédena for denna typ av tillgangar. Efter den forsta redovisningen prévas nedskrivningsbehovet
sa snart det finns indikationer pa att tillgangen har minskat i varde, utom fér goodwill dar nedskrivningsbehovet prévas minst
arligen. Vid den forsta redovisningen och senare varderingar gor ledningen bedémningar av bade antaganden och indikatorer
pa nedskrivning. Negativa avvikelser i faktiska kassafloden jamfort med berédknade kassafloden kan liksom nya uppskattningar
som tyder pa lagre framtida kassafldden leda till redovisning av reserveringar for vardeminskning.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill
Koncernen underséker varje &r om nagot nedskrivningsbehov féreligger fér goodwill. Atervinningsvarden for kassagenererande
enheter har faststéalls genom beréakning av nyttjandevarde. For dessa berakningar méaste vissa uppskattningar goras.

Privatmarknaden
Om den omprévade uppskattade rérelsemarginalen per den 31 december 2008 hade varit 1% (1%) lagre an ledningens
bedémning, skulle Koncernen vara tvungen att skriva ner det redovisade vardet pa goodwill med 0 Tkr (0).

Om den omprévade uppskattade diskonteringsrantan fére skatt som tillampats for diskonterade kassafléden hade varit 1 % (1
%) hogre an ledningens bedémning, skulle Koncernen vara tvungen att skriva ner det redovisade vardet pa goodwill med 0 Tkr

(0).

Foretagsmarknaden
Om den omprévade uppskattade rérelsemarginalen per den 31 december 2008 hade varit 1% (1%) lagre an ledningens
bedémning, skulle Koncernen vara tvungen att skriva ner det redovisade vardet pa goodwill med 0 Tkr (0).

Om den omprévade uppskattade diskonteringsrantan fére skatt som tillampats for diskonterade kassafléden hade varit 1 % (1
%) hogre an ledningens bedémning, skulle Koncernen vara tvungen att skriva ner det redovisade vardet pa goodwill med 0 Tkr

(0).

Avsattning for garantier
Avséttningar for garantier baseras pa aktuella volymer for vilka garanti fortfarande galler liksom uppskattningar av kostnader for
att atgarda de olika typerna av férvantade fel.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget har upprattat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och RFR 1,2, RFR 2,2. Redovisning for juridiska
personer samt tilldmpliga uttalanden fran Redovisningsradets Akutgrupp. RR 32:6 innebar att moderféretaget i arsredovisningen
for den juridiska personen tillampar samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar mdjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Moderféretaget
tilldmpar i huvudsak de principer som beskrivs avseende koncernen ovan férutom leasing dar moderféretaget klassificerar all
leasing som operationell samt aktier i dotterbolag dér moderféretaget redovisar dessa till anskaffningsvarde vilket understiger
verkligt varde.

Not 2 Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, rénterisk, och
prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa oférutsagbarheten
pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa Koncernens finansiella resultat.

Rekonstruktionsrisk

Den tidigare foretagsrekonstruktionen i bolaget var férknippad med vasentliga risker. Dessa omfattade bland annat att féretaget
skulle misslyckas med att finansiera den fortsatta verksamheten, eller att fordringsédgare skulle avsla ett forslag pa ackord.
Rekonstruktionen kan ocksa ha inneburit att féretaget tappat marknadsandelar, eller att féretagets framtida relationer med
leverantorer paverkats negativt. Koncernen ar ocksa exponerat for flera bransch- och marknadsrelaterade risker, sasom
leverantors- och kundberoende, risk for inkurans i lager, samt omsattnings- och kreditrisker.

Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Koncernen verkar inom Sverige och utsatts darfor inte for nagra vasentliga valutarisker fran valutaexponeringar.
(ii) Prisrisk

Koncernen har ingen exponering for prisrisk da det inte finns nagra placeringar inom Koncernen.

Kreditrisk
Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker.
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Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar aven att inneha tillrackliga likvida medel och séljbara vardepapper, tillganglig
finansiering genom tillréckliga avtalade kreditmdjligheter och méjligheten att stdnga marknadspositioner. Pa grund av den
dynamiska beskaffenheten hos den underliggande verksamheten stravar ekonomi/finansavdelningen efter att bibehalla

flexibiliteten i finansieringen genom att uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter. Vidare fokuseras kraftfullt pa

rérelsekapitalrationalisering inklusive arbete med att minska varulager.
Nedanstaende tabell analyserar Koncernens finansiella skulder, uppdelade pa den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som stér i tabellen ar avtalsenliga odiskonterade belopp.

Per 31 december 2008 Mindre an 1 ar Mellan 1 -2 &r Mellan 2 — 5 ar Mer &n 5 ar
Lan frankreditinstitut 3743 5520 4920 -
Lan fran narstaende - - 30 000 -
Leasingskuld 3334 2910 2 594 -
Checkrakningskrediter 4 478 - - -
Ovrig finansiering 3433 - -

Leverantérsskulder 20873 - - -
Ovriga skulder 33172 - - -
Summa 69 033 8 430 37514 -
Per 31 december 2007 Mindre an 1 ar Mellan 1 -2 ar Mellan 2 — 5 ar Mer &n 5 ar
Lan fran kreditinstitut 5308 4760 6716 -
Lan fran narstaende - - - -
Leasingskuld 2345 1802 1930 -
Checkrakningskrediter 12768 - - -
Lagerfinansiering 22132 - - -
Leverantorsskulder 38 239 - - -
Ovriga skulder 34779 - - -
Summa 115571 6 562 8 646 -

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden
Eftersom Koncernen inte innehar nagra rantebarande tillgangar, féorutom likvida medel, &r Koncernens intakter och kassaflode

fran den I6pande verksamheten mindre oberoende av férandringar i marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig ranta utsatter Koncernen for ranterisk
avseende kassafléde. Upplaning som gors med fast ranta utsatter Koncernen for ranterisk avseende verkligt varde. Koncernen
har som princip att ha den évervagande delen av sin upplaning till rérlig ranta.

Berakning av verkligt varde

Nominellt varde, minskat med eventuella beddmda krediteringar, for kundfordringar och leverantérsskulder férutsatts motsvara
deras verkliga varden. Verkligt varde pa finansiella skulder beraknas, for upplysning i not, genom att diskontera det framtida
kontrakterade kassaflodet till den aktuella marknadsranta som ar tillganglig for Koncernen for liknande finansiella instrument.

NOT 3 Segmentrapportering

Segmentrapportering upprattas for koncernens rérelsegrenar som ar den priméara indelningsgrunden. Koncernen ar uppdelad i
tva segment, Privatmarknad och Féretagsmarknad. From 2008 tillhér Solina Bergenergi AB segmentet "Foéretagsmarknad”. De
tva segmenten bedriver verksamhet inom ett geografiskt omrade, Sverige. | segmentens resultat, tillgangar och skulder har
inkluderats direkt hanforbara poster samt poster som kan férdelas pa ett rimligt och tillforlitligt satt. Ej fordelade poster bestar av
finansiella poster och skatteposter. Tillgangar och skulder som inte har férdelats upp pa segment ar skattefordringar,
skatteskulder, uppskjutna skattefordringar, uppskjutna skatteskulder, évriga avsattningar, finansiella fordringar samt finansiella

skulder.

Segmentens investeringar omfattar inkdp av immateriella- och materiella anlaggningstillgdngar inklusive ékningar av tillgangar

som uppkommit genom féretagsforvarv.

Marknadsbaserad prissattning tillampas vid transaktioner mellan segmenten.
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Privat- Foretags-

marknad marknad Ej allokerat Koncernen
Koncernen 2008
Externa intakter 69 239 188 121 - 257 360
Ovriga intéakter 16 485 2980 - 19 465
Forséljning inom segment 3898 10 461 -14 359 -
Forsaljning mellan segment 687 9285 -9 972 -
Totala intékter 90 309 210 847 -24 331 276 825
Avskrivningar -3 388 -5973 - -9 361
Nedskrivningar -1 399 -1673 - -3072
Rorelseresultat -34 719 7152 - -27 567
Finansnetto - - -5412 -5412
Resultat fore skatt - - -5412 -32 979
Skatt - - 4076 4076
Arets resultat - - -1 336 -28 903
Rérelsemarginal -38 4% 3,4% - -10,7%
Tillgangar 26 491 178 167 4933 209 591
Skulder 18 535 48 504 71949 138 988
Investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar 102 56 605 - 56 707

Privat- Foretags-

marknad marknad Ej allokerat Koncernen
Koncernen 2007
Externa intakter 186 321 121 369 - 307 690
Aktiverade arbeten for egen rakning 215 - - 215
Ovriga intékter 501 282 - 783
Forsaljning inom segment 16 532 814 -17 346 -
Forsaljning mellan segment 25017 2972 -27 989 -
Totala intékter 228 586 125 437 -45 335 308 688
Avskrivningar -6 162 -1 659 - -7 821
Nedskrivningar -11 196 - - -11 196
Rorelseresultat =77 752 6 050 - -71 702
Finansnetto - - -3 626 -3 626
Resultat fore skatt - - -3 626 -75 328
Skatt - - 12 984 12 984
Arets resultat - - 9359 -62 344
Rorelsemarginal -34,0% 4,8% - -23,2%
Tillgangar 113714 59 384 9 654 182 752
Skulder 61511 34782 50 676 146 969
Investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar 44 022 6 098 - 50 120
Not 4 Revisionsarvode Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007

Revisionsarvode (Ohrlings PwC) 705 672 542 672
Arvoden for évriga uppdrag (Ohrlings PwC) 68 157 68 157
Revisionsarvode (Grant Thornton) - - - -
Arvoden for 6vriga uppdrag (Grant Thornton) 333 177 333 177
Revisionsarvode (Ovriga revisorer) 25 27 - -
Arvoden fér évriga uppdrag (Ovriga revisorer) 188 - 188 -
Summa 1319 1033 1131 1006
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Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens forvaltning, évriga

arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av

iakttagelser vid sadan granskning eller genomférande av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &ar évriga uppdrag.

Not 5 Ersattning till anstallda Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Léner och andra ersattningar 66 806 71 286 16 079 31936
Sociala avgifter 21772 22 951 5229 10433
Aktieoptioner som tilldelats styrelseledaméter och
anstallda 225 700 225 700
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 3602 4 380 1716 2053
Pensionskostnader — formansbestamda planer 178 239 - -
Summa 92 583 99 556 23 249 45122
Loner och andra ersattningar samt sociala
kostnader
Koncernen 2008 Koncernen 2007
Loner och ) Aktie- ) Loner och . Aktie- .
Sociala Pensions- Sociala Pensions
andra relaterade andra relaterade
o kostnader o kostnader L kostnader L kostnader
ersattningar ersattningar ersattningar ersattningar
Styrelse, verkstallande
direktorer samt ledande
befattningshavare
Ole Oftedal (ordférande) 37 12 - - - - - -
Gunnar Mannerheim
37 12 - - - - - -
(ledamot)
Fredrik Mannerheim
37 12 - - - - - -
(ledamot)
Patrik Gransater (ledamot) 37 12 - - - - - -
Bertil Persson (ledamot) 37 12 - - - - - -
Nils Ljung (tidigare
s Ljung (tidig ; ; - - 160 52 - ;
ordférande)
H Rilegard (tidi
agge Rilegard (tidigare i i i i 900 292 i 188
ledamot samt VD)
Lars Bystrom (tidi
ars Bystrom ( !dlgare i i i i 775 251 i 173
ledamot samt vice VD)
Lars Gronb tidi
ars Gronberg (tidigare i i i i 80 26 i i
ledamot)
Stefan Lévblom (tidigare
vblom (tidig ; ; - - 80 26 - ;
ledamot)
Mikael Jansson, VD 622 253 - 210 - - - -
Tom Ekevall Larsen,
om Ekevat Larsen 3395 759 135 416 620 320 367 100
(tidigare VD)
Johan E ist (tidi
.o an Engqyvist (tidigare i i i i 511 166 i 42
vice VD)
VD i dotterbolag 4180 1214 - 342 3694 1076 39 476
Ovriga ledande
) 2068 768 - 404 1504 526 118 319
befattningshavare
Ovriga anstallda 58 038 18718 90 2408 62 962 20 216 176 3321
Koncernen totalt 68 488 21772 225 3780 71286 22 951 700 4619
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Antal personer
Antalet styrelseledaméter i dotterféretagen uppgar till 9, 6vriga ledande befattningshavare till 3 samt 6vriga anstallda till 184.

Formaner

| redovisat belopp for I6ner och andra ersattningar ingar for VD Mikael Jansson bilférman om 22 (0) tkr, tidigare VD Tom Ekevall
Larsen bilforman om 108 (42) tkr. | redovisat belopp for I6ner och andra ersattningar ingar for VD i dotterbolag bilférman om 80
(0) tkr samt konsultarvode om 182 (0) tkr. | 6vrigt har inga anstallda eller styrelseledaméter nagon férman.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstallande direktéren géller en uppsagningstid om 12 manader vid uppségning fran bolagets sida. Vid
uppsagning fran verkstallande direktorens sida galler en uppsagningstid om 6 manader. Inget avgangsvederlag utgar vid
uppséagning fran bolagets sida.

Mellan bolaget och den tidigare verkstallande direktéren gallde en uppségningstid om 6 manader vid uppsagning fran bolagets
sida. Vid uppsagning fran verkstallande direktérens sida gallde en uppsagningstid om 6 manader. Vid uppségning fran bolagets
sida ska aven ett avgangsvederlag om 6 manadsloner i tillagg till uppségningstiden utga. Avgangsvederlag har till tidigare VD
utgatt med 1,5 Mkr. Avgangsvederlaget redovisas ovan i kolumnen "Loner och andra ersattningar”.

Mellan dotterbolagen och dotterbolags VD géller en uppsagningstid om 3-6 manader vid uppsagning fran bolagets sida. Vid
uppsagning fran dotterbolags VD sida galler en uppsagningstid om 3-6 manader. Inget avgangsvederlag utgar vid uppsagning
fran bolagets sida.

Mellan bolaget och ekonomidirektdren galler en uppsagningstid om 3 manader vid uppséagning fran bolagets sida. Vid
uppséagning fran ekonomichefens sida galler en uppsagningstid om 3 manader. Vid uppsagning fran bolagets sida utgar aven
ett avgangsvederlag om 3 manadsloéner i tillagg till uppséagningstiden.

Ovriga ledande befattningshavare har uppsagningstid i enlighet med lagen om anstallningsskydd.

Bonus
Ingen bonus har utgivits for styrelse, VD eller ledande befattningshavare under 2008 och 2007.

Sjukfrédnvaro i moderbolaget

Den totala sjukfranvaron anges i procent av de anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid. Total sjukfranvaro i moderbolaget
uppgar for 2008 till 3,3% (1,3%), varav sjukfranvaro i 60 dagar eller mer uppgar till 34,3 % (0 %). Sjukfranvaron for man uppgar
till 3,9% (1,3%) och kvinnor 1,3% (0,9%). Sjukfranvaron for anstéllda under 29 ar uppgar till 3,4% (1,3%), anstallda mellan 30 till
49 ar, 3,3% (1,4%) samt anstallda aldre an 50 ar 3,0 % (0,5 %). Ingen foérdelning av sjukfranvaro for &r 2006 har skett da for fa
individer ingar i respektive alderskategori.

Transaktioner med narstadende

Totalt har bolaget under 2008, till GTM Holding AS, utbetalat 1,0 Mkr i ersattning for emissionsgarantin. Utgiften for
emissionsgarantin redovisas direkt mot eget kapital. Vidare har under samma period GTM Holding AS erhallit 0,3 Mkr i ranta for
lan som I6per pa marknadsmassiga villkor. Rantekostnaden har redovisats mot finansiella kostnader.

Total har bolaget under 2008, till Mannerheim Invest AB, utbetalat ranta om 0,7 Mkr. Réntan I6per pa marknadsmassiga villkor.
Rantekostnaden har redovisats mot finansiella kostnader.

Under 2008 har bolaget kopt konsulttjanster av Ole Oftedal (via bolag) uppgaende till 1,6 Mkr. Ersattningen &r baserad pa
marknadsmassiga villkor. Under 2008 har bolaget kdpt konsulttjanster av Bertil Persson (via bolag) uppgaende till 0,8 Mkr.
Ersattningen ar baserad pa marknadsmassiga villkor. Under 2008 har bolaget kopt konsulttjanster av Patrik Gransater (via
bolag) uppgaende till 0,1 Mkr. Ersattningen ar baserad pa marknadsmassiga villkor. Ovan ndmnda kostnader har redovisat som
ovriga externa kostnader.

Under 2008 har till MM Energiborren AB (bolaget var tidigare delagt av Ole Oftedal, Patrik Gransater mfl) utbetalats 1,5 Mkr. Da
MM Energiborren AB i september 2008 forsatts i konkurs, reserverades hela fordran i Q3 som osaker. Reserveringen av denna
fordran har redovisats mot finansiella kostnader.

2008 2007
Medelantalet anstéllda Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Moderbolaget
Sverige 13 39 52 21 92 113
Dotterféretag
Sverige 12 132 144 10 117 127
Koncernen totalt 25 171 196 31 209 240
Fordelning mellan kvinnor och man pa ledande
befattningar pa balansdagen 2008 2007
Kvinnor Mén Totalt Kvinnor Mén Totalt
Styrelse - 14 14 - 12 12
VD och ledande befattningshavare 1 10 11 1 8 9
Koncernen totalt 1 24 25 1 20 21
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Not 6 Ovriga rorelsekostnader Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Garantikostnader -1427 -2 602 -598 -2 262
Reservering/kostnader for kundférluster -593 -2 836 - -2 670
Fodrbrukningsinventarier och hyra av inventarier -2 577 -3 083 -172 -781
Summa -4 597 -8 521 -770 -5713
Not 7 Finansiella poster Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Ranteintakter, externa 593 335 379 226
Rantekostnader, externa -4 609 -3 656 -3 350 -2 823
Utdelning fran dotterbolag - - - 2000
Nedskrivning av dotterbolagsaktier - - -1 361 -15 500
Ovriga finansiella intékter 238 50 238 50
Ovriga finansiella kostnader -1634 -355 -1592 -355
Summa -5412 -3626 -5 686 -16 402
Not 8 Inkomstskatt, skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Aktuell skatt arets resultat -2 274 -303 -3420 2 261
Uppskjuten skatt 6 350 13 287 5797 11 200
Summa 4076 12 984 2377 13 461
Skillnad mellan koncerneons“skattekostnad och Koncernen Moderbolaget
skattekostnad baserad pa géallande skattesats

2008 2007 2008 2007
Redovisat resultat fore skatt -32 979 -75 328 -30 531 -77 496
Skatt enligt gallande skattesats 9234 21092 8 549 21699
Ej avdragsgilla kostnader -519 -2 786 =277 -3 638
Ej skattepliktiga intakter 916 33 272 601
Emissionskostnader bokade direkt mot eget kapital 498 160 498 -
Skatteeffekt av nedskrivning av andelar i dotterféretag - - -381 -4 340
Ej avdragsgill nedskrivning av goodwill -224 -3135 - -
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran -5 608 -2 343 -5719 -861
Skatt hanforlig till tidigare ar -547 -17 -565 -
Skatt pa schablonintakt pa periodiseringsfond -10 -20 - -
Ovriga skatteméssiga justeringar 336 - -
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 4076 12 984 2377 13 461
Skattesats 28% 28% 28% 28%
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Not 9 Balanserade utvecklingskostnader Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Ingéende balanserade utvecklingskostnader 1264 1264 1264 1264
Arets balanserade utvecklingskostnader - - - -
Utgaende balanserade utvecklingskostnader 1264 1264 1264 1264
Ingédende avskrivningar -456 -35 -456 -35
Arets avskrivningar -527 -421 -5627 -421
Utgdende ackumulerade avskrivningar -983 -456 -983 -456
Utgaende restvarde 281 808 281 808

De balanserade utvecklingskostnaderna bestar i utveckling av produkter. Nyttjandeperioden fér de balanserade
utvecklingskostnaderna uppgar till 3 ar.

Not 10 Goodwill Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Ingédende anskaffningsvarden 49 695 24 168 - -
Justering tillaggskdpeskilling1 -6 294 -5 847 - -
Arets anskaffningar 47 591 31374 - -
Utgdende ackumulerande anskaffningsvarden 90 992 49 695 0 0
Ingédende nedskrivningar -7 337 - -
Arets nedskrivningar 2 -800 -7 337 - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -8 137 -7 337 0 0
Utgaende restvarde 82 855 42 358 0 0

Specifikation av goodwill i koncernen 2008 2007

Privat- Foretags- Privat- Foretags-
marknad marknad marknad marknad
Goodwill 1324 81 531 23992 18 366

Vasentliga antaganden som anvénds vid
berdknande av nyttjandevarden

Rorelsemarginal 3 2,1% 8,5% 6,2% 6,5%
Tillvéxttakt 4 0% 0% 0% 0%
Diskonteringsréanta 12% 13,9% 12% 12%

1, Avser tillaggskopeskillingar som inte utgar.

2, Nedskrivning av goodwill harrér till verksamheter som har beslutats att nedlaggas

3, Anvand rorelsemarginal har faststallt av ledningen baserat pa historiska marginaler och den férvantade marknadsutvecklingen.
4, Anvand tillvaxttakt for kassafloden bortom den tvaariga budget- och prognosperioden.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt nar indikationer finns pa att nedskrivningsbehov foreligger.
Atervinningsbart belopp fér kassagenererande enheter faststalls baserat pa berakningar av nyttiandevarden. Vad géller
nedskrivningstest har detta gjorts pa den lagsta niva dar separerbara kassafléden identifierats. Nyttjandevardet for goodwill
hanforlig till Koncernens kassagenererande enheter har berdknats baserat pa diskonterade kassafléden fér en period
omfattande 13 ar (14 ar). Kassafloéden for de forsta 2 aren (2 aren) baseras pa budget och prognos. For perioden dérefter har
kassafléden hanforliga till samtliga de poster som innefattar goodwill faststallts med en tillvaxttakt motsvarande 0 % (0%).
Denna tillvaxttakt understiger den langsiktiga tillvaxttakten och ledningens férvantningar pa marknadsutvecklingen. Ledningen
har faststallt den budgeterade rérelsemarginalen baserat pa sina forvantningar pa marknadsutvecklingen det nédrmast aren. Den
diskonteringsrénta som anvénds anges fore skatt och aterspeglar de specifika riskerna. Med de antaganden som redovisas
ovan overstiger nyttjiandevardet redovisat varde for samtliga kassagenererande enheter.
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Not 11 Ovriga immateriella tillgangar Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Ingédende anskaffningsvarden 11574 5077 2411 -
Arets anskaffningar 5 000 6 497 - 2411
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarden 16 574 11574 2411 2411
Ingéende avskrivningar -1834 -355 -155 -
Arets avskrivningar -1913 -1479 -677 -155
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3747 -1834 -832 -155
Ingadende nedskrivningar -3 859 - - -
Arets nedskrivningar -40 -3 859 - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -3 899 -3 859 0 0
Utgdende restvarde 8 928 5881 1579 2 256

Ovriga immateriella tillgangar i koncernen bestar av kundregister, dvriga avtal identifierade i samband med rorelseférvary samt
systemutvecklingskostnader. Nedskrivning om 3,9 mkr under 2007 &r hanforlig till avtalet mellan Interfocus samt VKG Tempiq

AB gallande férsaljning av braskaminer.

Not 12 Inventarier och fordon Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Ingédende anskaffningsvarde 28 182 8 467 2 407 1434
Okning genom férvary 4074 9 540 -
Arets férsaljningar/utrangeringar -11 553 -2 074 -1 321 -
Arets anskaffningar 4146 12 249 102 973
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarden 24 849 28 182 1188 2 407
Ingédende avskrivningar -6 369 -1 186 -620 -187
Arets férsaljningar/utrangeringar 6 888 738 1299 -
Arets avskrivningar -7421 -5 921 -1 046 -433
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 902 -6 369 -367 -620
Ingaende nedskrivningar - - - -
Arets nedskrivningar -1635 - - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1635 - - -
Utgédende restvarde 16 312 21813 821 1787

| posten inventarier och fordon ingar leasing av fordon som Koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med ackumulerat
anskaffningsvarde om 14,5 (9,6) Mkr och ackumulerade avskrivningar 4,2 (2,4) Mkr.

Not 13 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget innehav av aktier i dotterféretag 2008-12-31

Org nr Sate Kapitalandel Antal andelar B?/';fr%ret
VKG Fastighetsvarme AB 556692-9641 Sollentuna 100% 1000 2 045
FMT Rér AB 556446-1654 Sollentuna 100% 3000 16408
Malarvarme AB 556706-0404 Strangnas 100% 1000 10
VKG Energivarme AB 556635-5581 Stockholm 100% 1000 5950
Solina Bergenergi AB 556658-4784 Upplands Bro 100% 1000 21244
VKG Gavle Luftbehandling AB 556705-2385 Gavle 100% 1000 2045
VVS Specialisten i Sédertalje Holding AB 556583-3307 Sdodertélje 100% 1000 49194
Summa 96 896
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Moderbolaget Moderbolaget

2008 2007

Ingaende balans 55 356 33 340
Arets férvarv av dotterféretag 49 194 39 568
Arets avyttring av dotterféretag - -11 705
Justering tillaggskdpeskilling -5 410 -5 847
Tillskjutet kapital till dotterbolag - 15 500
Arets nedskrivning av aktier i dotterbolag -2 244 -15 500
Utgéende balans 96 896 55 356
Not 14 Uppskjuten inkomstskatt Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Uppskjutna skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter
mer an 12 manader 16 997 9 800 14 893 9800
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12
manader - 1400 2104 1400
Summa 16 977 11 200 16 997 11 200
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska betalas efter mer
an 12 manader 1977 1661 - -
Uppskjutna skatteskulder som ska betalas efter 12
manader 3361 917 - -
Summa 5338 2578 0 0
TOTALT 11 659 8 622 16 997 11 200

Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Vid arets borjan 8 622 -2 272 11 200 -
Redovisning i resultatrakningen * 6 350 13 287 5797 11 200
Forvarv av koncernforetag * -3 313 -2 393 - -
Summa 11 659 8 622 16 997 11 200

* Avser materiella-, immateriella tillgangar samt obeskattade reserver.

Aktivering av uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag aktiveras med hansyn till ledningens
beddémning om mdjligheten att nyttja underskottsavdragen inom 3-4 ar. Ej aktiverat underskottsavdrag uppgar till 7,0 (0) Mkr och
har inte aktiverats med hanvisning till forsiktighetsprincipen.

Not 15 Omsattningstillgadngar och kortfristiga
skulder

Samtliga fordringsposter som ar upptagna under Omséttningstillgangar samt alla skuldposter upptagna under kortfristiga
skulder forfaller till betalning inom ett ar fran balansdagen och motsvarar verkligt varde.

Not 16 Varulager Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Handelsvaror 12 054 30 326 7 832 25 446
Inkuransreserv -1768 -1762 -1768 -1762
Summa 10 286 28 564 6 064 23684

Direkta materialkostnader for salda varor ingar i Handelsvaror och uppgick i koncernen till 103,0 (145,8) Mkr. Direkta
materialkostnader for salda varor ingar i Handelsvaror och uppgick i moderbolaget till 22,6 (72,2) Mkr.
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Not 17 Kundfordringar Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Kundfordringar 40 351 52 165 2957 28174
Reserv for osakra kundfordringar -2 053 -2 945 -1 568 -2 669
Summa 38 298 49 220 1389 25505

Samtliga utestdende kundfordringar ar utstéllda i svenska kronor. Reservering for osakra kundfordringar baseras pa en generell
reservering av fordringar aldre 8n 90 dagar exklusive mervardesskatt. Vidare reserveras for osakra fordringar da individuell
beddmning pavisar ett nedskrivningsbehov.

Aldersanalys Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Ej forfallna kundfordringar 27 790 27 230 305 7677
Forfallna yngre an 90 dagar 8 582 18 880 95 15733
Forfallna aldre &n 90 dagar 3979 6 055 2 557 4764
Summa 40 351 52 165 2957 28174

Not 18 Transaktioner med narstaende
Koncerninterna transaktioner och mellanhavanden har eliminerats i koncernredovisningen och ar darfér inte inkluderade i
uppgifterna nedan avseende koncernen.

Transaktioner med narstdende
Under perioden har féljande transaktioner skett med narstaende:

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Forséaljning av varor och tjanster
Dotterforetag - - 1503 6 422
Inkdp av varor och tjanster
Dotterforetag - - 7425 23924

Transaktioner mellan koncernbolag har &gt rum pa marknadsmassiga villkor och till marknadspriser. Under aret uppgick den
koncerninterna omsattningen till 24,3 (45,8) Mkr.

Utgaende balanser vid &rets slut

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Fordringar pa narstaende
Langfristiga fordringar pa dotterféretag1 - - 7199 -
Rorelsefordringar pa dotterforetag - - 8 989 12 553

Skulder till narstdende

Rorelseskulder till dotterféretag - - 5382 2689
1, Langfristiga fordringar pa dotterféretag har en 16ptid tom 2012-10-31 och amorteras linjart under perioden.

For ersattningar till styrelse, VD och ledande befattningshavare, se not 5.

Not 19 Ovriga fordringar Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Depositioner 274 198 249 173
Fordran hos leverantérer 890 555 596 279
Momsfordran - 1426 160 -
Ovriga kortfristiga fordringar 1029 193 - 45
Summa 2193 2372 1 005 497
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Not 20 Forutbetalda kostnader & upplupna

intakter Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Forutbetalda hyreskostnader 573 445 147 445
Forutbetalda forsakringskostnader - 64 - -
Forutbetalda leasingavgifter 446 2590 - -
Ovriga upplupna intékter 4 433 6 839 - 880
Ovriga férutbetalda kostnader 998 484 68 190
Summa 6 450 10 422 215 1515
Not 21 Likvida medel Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Kassa och bank 25779 9572 1159 101
Aktier1 712 - - -
Kortfristiga bankplaceringar2 500 - - -
Summa 26 991 9572 1159 101

1, Avser 12 120 Ericsson A aktier med ett ackumulerat anskaffningsvarde om 3 450 tkr och med en ackumulerad nedskrivning
om 2 738 tkr samt 1 500 Switchcore aktier med ett ackumulerat anskaffningsvarde om 49 tkr och med en ackumulerad

nedskrivning om 49 tkr.

2, Avser Valutaobligation USA. Avkastningen bestédms av hur den svenska kronan (SEK) utvecklas mot den amerikanska
dollarn (USD) i férhallande till en valutabarriar. Startkursen for USDSEK sattes den 1 juli 2008 till 5,9954 och barriaren
faststalldes till 6,2952. Placeringen betalar en kupongranta pa 8,52% givet att USDSEK &verstiger eller tangerar barriaren pa
slutdagen den 23 mars 2009. | annat fall utbetalas enbart nominellt belopp, 500 tkr, pa forfallodagen den 6 april 2009.

Not 22 Aktiekapital och dvrigt tillskjutet
kapital

Per 1 januari 2006

- Likvid fér emitterade aktier

- Okning via rérelseférvarv

- Likvid fér premie avseende teckningsoptioner
Per 31 december 2006

- Likvid fér emitterade aktier

- Okning via rérelseférvarv

- Likvid fér emitterade aktier

- Personaloptionsprogram/varde for anstalldas
tjanstgoring

Per 31 december 2007

- Likvid fér emitterade aktier

- Okning via rérelseférvarv

- Personaloptionsprogram/varde for anstalldas
tjanstgoring

Per 31 december 2008

. Ovrigt
Antal aktier Aktiekapital tillskjutet Summa
(tusental) )
kapital
10 613 531 2454 2985
4200 210 25197 25407
520 26 3793 3819
- - 375 375
15333 767 31819 32 586
500 23 28 435 28 460
395 20 19177 19197
750 38 10 425 10 463
- - 700 700
16 978 849 90 556 91 405
39 022 1951 45 546 47 497
6531 327 15673 16 000
- - 225 225
62 531 3127 152 000 155 127

Totalt antal stamaktier ar 62 530 612 aktier (16 977 500) med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie (0,05). Alla emitterade aktier

ar till fullo betalda.

Aktieoptioner

2008

Genomsnittligt

2007

Genomsnittligt

|6senpris i kr per Optioner l6senpris i kr per Optioner

aktie (tusental) aktie (tusental)

Per 1 januari 2008 35,82 499 13,95 750
Tilldelade 35,82 871
Férverkade 35,82 -372
Utnyttjade 13,95 -750
Avslut av optionsprogram -35 82 -499 - -
Per 31 december 2008 0 0 35,82 499
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Vid extra bolagsstamma i juli 2007 beslutades om optionsprogram. Optionsprogrammet riktades till anstallda i Koncernen.
Tilldelning skedde med beaktande av bl a den anstélldes I6neniva, erfarenhet och position inom foretaget. De tilldelade
optionernas Idsenpris motsvarade aktierna beraknade marknadsvarde. Optionerna skulle kunna utnyttjas for forvarv av aktier i
VKG under perioden 1 juli-15 augusti 2009. Dessutom skulle en tredjedel av antalet optioner kunna utnyttjas under perioden 1
juli=15 augusti 2008, alternativt sparas till perioden 1 juli-15 augusti 2009.

Verkligt varde for optioner som tilldelats under 2007 faststalldes med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell. Ingen premie
erlades for optionen. Viktig indata i modellen var genomsnittlig volymvagd kurs vid tilldelningen 24,50 SEK, I6senpris pa 35,82
kr, forvantad utdelning uppgaende till O kr, volatilitet pa 74%, optionernas 16ptid 10-22 manader och arlig riskfri ranta pa 3,59-
4,22%. Volatiliteten matt som standardavvikelsen for forvantad avkastning pa aktiepriset baseras pa statistisk analys av dagliga
aktiekurser sedan noteringen. Verkligt varde for optionerna uppgick till 3,68 kr for de som utnyttjas under perioden 1 juli-15
augusti 2008 samt 7,19 kr for de optioner som kunde utnyttjas under perioden 1 juli-15 augusti 2009.

Styrelsen beslutade att avsluta utestaende optionsprogram under 2008.

Av de 0 utestaende optionerna (498 500), var 0 optioner (0), méjliga att utnyttja. Utnyttjade optioner under 2007 resulterade i att
750 000 aktier emitterades till 13,95 kr per aktie.

Not 23 Réantebarande skulder Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Langfristiga réntebarande skulder
Lan till kreditinstitut 10 440 11 476 10 440 9 600
Lan fran narstaende 1 30 000 - 30 000 -
Leasingskulder 5 504 3732 -
Summa 45944 15 208 40 440 9 600

Kortfristiga rantebarande skulder

Lan till kreditinstitut 3743 5308 3014 3854
Checkrakningskredit 4478 12768 4478 12 592
Leasingskuld 3334 2 345 - -
Lagerfinansiering - 22132 - 22132
Ovrig finansiering 3433 - 2489 -
Summa 14 988 42 553 9981 38578
Summa upplaning 60 932 57 761 50 421 48 178
Forfallodagar for rantebarande skulder Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Mindre an 1 ar 14 988 42 553 9 981 38 578
Mellan 1 och 5 ar 45944 15208 40 440 9 600
Mer &n 5 ar - - - -
Summa 60 932 57 761 50 421 48 178
Effektiv ranta pa balansdagen var 8,40% 5,50% 8,84% 5,25%
Ej utnyttjade kreditfaciliteter Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Rorlig ranta som I6per ut inom ett ar 13 622 5483 10 522 4 409
Rorlig ranta som I6per ut om mer &n ett ar - - - -
Summa 13 622 5483 10522 4 409

1, Lan fran Mannerheim Invest AB uppgar till 30 mkr och forfaller till sin helhet den 30 oktober 2012. Rantebetalning sker
kvartalsvis i efterskott och réntan baseras pa Stibor 90 dagar +5%.

Samtliga lan ar tagna till rorlig rénta.
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Not 24 Ovriga avsattningar Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Langfristiga 6vriga avsattningar
Garantiavsattning 2378 2 569 - 2236
Framtida likvid avseende kdp av koncernféretag* 7 889 6178 7 889 6177
Summa 10 267 8747 7 889 8413
Kortfristiga évriga avsattningar
Framtida likvid avseende kop av koncernféretag* 6 623 4 865 5 656 4 866
Summa 16 890 4 865 13 545 4 866
* Baseras pa resultat och/eller volymutveckling i forvarvade enheter.
Not 25 Ovriga skulder Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Personalens kallskatt 1699 2062 328 993
Momsskuld 4725 5928 - 1954
Ovriga skulder 3918 473 2 364 -
Summa 10 342 8 463 2692 2947
m?;lfterJpplupna kostnader & forutbetalda Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Upplupen l6ne- och semesterskuld 10015 8 877 1071 3 660
Upplupna sociala avgifter, pensioner mm 6 398 5401 1051 2632
Ovriga upplupna kostnader 2770 5635 1954 4 485
Ovriga férutbetalda intakter 2 956 6 331 - -
Summa 22 139 26 244 4076 10 777
Not 27 Stéllda sékerheter och
ansvarsférbindelser Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar 44 792 43 392 35790 35790
Pant i dotterbolagsaktier 49 142 - 57 560 15 000
Pant i lager - 22132 - 22132
Aganderattsforbehall till inventarier 4 684 3234 - -
Summa 98 618 68 758 993 350 72922
Varav utgivna till
Kreditinstitut 49 476 68 758 35790 72 922
Narstédende 49 142 - 57 560 -
Ansvarsforbindelser
Borgen och garantiforpliktelser 1900 2 862 34 2001
Borgensforpliktelser for dotterbolag - - 2 886 1859
Summa 1909 2 862 2920 3860
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Not 28 Leasing Koncernen

2008 2007
Framtida minimileasingavgifter avseende
finansiell leasing i koncernen
Inom 1 ar 3445 2421
Mellan 1 och 5 ar 6 198 4237
Mer @n 5 ar - -
Summa 9643 6 658
Framtida réntekostnader avseende finansiell leasing -805 -581
Nuvérde finansiella leasingskulder 8838 6 077
Forfallostruktur finansiella leasingskulder i
koncernen
Inom 1 ar 3316 2345
Mellan 1 och 5 ar 5522 3732
Mer én 5 ar -
Summa 8838 6 077
Ilj)rsg:rt]i;i;operationella leasingavgifter exkl Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Inom 1 ar 964 855 158 490
Mellan 1 och 5 ar 1110 1695 131 662
Mer an 5 ar - - - -
Nuvérde finansiella leasingskulder 2074 2550 289 1152

Not 29 Utdelning
Ingen utdelning har utbetalats ut under 2008 eller 2007. P& bolagsstdmman den 3 april 2009 kommer styrelsen att foresla att
ingen utdelning lamnas fér 2008.

Not 30 Foretagsforvarv

FORVARV UNDER 2008
Under 2008 forvarvade Koncernen 100% av aktiekapitalet i nedanstaende bolag.

FMT Vent AB

Bolaget forvarvades per den 1 mars 2008 av FMT Rér AB. Bolaget bidrog med intakter pa 38,8 Mkr och en nettovinst om 0,3
Mkr till Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2008. Om forvarvet av bolaget hade skett per den 1 januari
2008, skulle bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 43,5 Mkr och nettoresultatet 0,7 Mkr.

VVS Specialisten i S6dertélje Holding AB

Bolaget forvarvades per den 1 oktober 2008. Bolaget bidrog med intakter pa 18,6 Mkr och en nettovinst om 3,0 Mkr till
Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2008. Om férvarvet av bolaget hade skett per den 1 januari 2008, skulle
bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 54,5 Mkr och nettoresultatet 5,4 Mkr.

VVS Specialisten i

FMT Vent AB Sddertélje Holding
AB
Nedan féljer uppgifter om férvarvade
nettotillgdngar och goodwill
Kopeskilling
Kontant betalt 7 199 20 200
Ej utbetalda tillaggskdpeskillingar 903 12 055
Direkta kostnader i samband med forvarvet 264 938
Verkligt vérde pé emitterade aktier - 16 000
Sammanlagd képeskilling 8 366 49 193
Verkligt vérde pa forvarvade nettotiligangar -3 008 -8 635
Goodwill 5358 40 558
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Goodwill ar hanforlig till de forvarvade verksamheternas I6nsamhet och de viktiga synergieffekter som forvantas uppsta efter
Koncernens forvarv. Verkligt varde for de emitterade aktiernas baseras pa noterad aktiekurs

De tillgangar och skulder som ingick i forvarven ar foljande:

VVS Specialisten i

FMT Vent AB Sddertélje Holding
AB

Verkligt Bokfort  Verkligt Bokfort
varde varde varde varde
Materiella anlaggningstillgangar 141 141 335 335
Immateriella anldggningstillgangar - - 5581 581
Varulager - - 126 126
Ovriga fordringar 5847 5847 9791 9791
Likvida medel 2976 2976 7795 7795
Uppskjutna skatteskulder -138 -138 -3175 -1 860
Langfristiga skulder - - - -
Ovriga skulder -5 818 -5 818 -11 818 -11 818
Forvarvade nettotillgangar 3008 3008 8 635 4950

Forandring av koncernens likvida medel med anledning av forvarven och forsaljningar under perioden 1 januari 2008 till 31
december 2008 presenteras nedan:

VVS
EMT Vent AB Spec_llallst?r? i Tlllaggs_kbpe In_Il<rar_ns Verll_<sa"mh_ets
Sddertélje skillingar forvarv forsaljning

Holding AB
Totalt kontant reglerad kdpeskilling -7 463 -21 138 -1 930 -950 -
Totalt kontant erhallen kdpeskilling - - - - 1100
Likvida medel i forvarvade dotterbolag 2976 7795 - - -
Forandring av koncernen likvida medel vid forvarv -4 487 -13 343 -1 930 -950 1100

FORVARV UNDER 2007
Under 2007 forvarvade Koncernen 100% av aktiekapitalet i nedanstaende bolag.

Solina Bergenergi AB
Bolaget forvarvades per den 1 januari 2007. Bolagets bidrog med intakter pa 40,7 Mkr och en nettovinst om 0,7 Mkr till
Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2007.

Kvalitetskyla i Goteborg AB

Bolaget forvarvades per den 1 februari 2007. Bolaget saldes till dotterbolaget Energivarme i Stockholm AB per den 15 juni 2007
och fusionerades sedan in i Energivarme i Stockholm AB per den 15 oktober 2007. Bolaget bidrog med intékter pa 2,1 Mkr och
en nettofdrlust om -1,8 Mkr till Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2007. Om férvarvet av bolaget hade skett
per den 1 januari 2007, skulle bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 2,5 Mkr och nettoresultatet -1,6 Mkr.

Klimatteknik Solsta AB

Bolaget forvarvades per den 1 februari 2007. Bolaget saldes till dotterbolaget Energivarme i Stockholm AB per den 15 juni 2007
och fusionerades sedan in i Energivarme i Stockholm AB per den 15 oktober 2007. Bolaget bidrog med intékter pa 4,7 Mkr och
en nettoférlust om -0,2 Mkr till Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2007. Om forvarvet av bolaget hade skett
per den 1 januari 2007, skulle bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 5,4 Mkr och nettoresultatet 0 Mkr.

VKG Tempiq AB

Bolaget forvarvades per den 1 februari 2007. Bolagets saldes till dotterbolaget Energivarme i Stockholm AB per den 15 juni
2007 och fusionerades sedan in i Energivarme i Stockholm AB per den 15 oktober 2007. Bolaget bidrog med intakter pa 0 Mkr
och en nettovinst om 0 Mkr till Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2007. Om forvarvet av bolaget hade skett
per den 1 januari 2007, skulle bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 0 Mkr och nettoresultatet 0 Mkr.
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Solina

Bergenergi Kv_glitetskyla i Klimatteknik VKG Tempiq
AB Goteborg AB Solsta AB AB
Nedan foljer uppgifter om férvarvade
nettotillgadngar och goodwill
Kopeskilling
Kontant betalt 10 000 1000 1000 100
Ej utbetalda tillaggskdpeskillingar 6238 - 1834 -
Direkta kostnader i samband med férvarvet 110 45 45 -
Verkligt vérde pa emitterade aktier 11516 1523 2 967 3192
Sammanlagd képeskilling 27 864 2568 5846 3292
Verkligt vérde pa férvarvade nettotillgangar -5 996 =212 866 -3 292
Goodwill 21 868 2 356 4980 0

Goodwill ar hanforlig till de forvarvade verksamheternas I6nsamhet och de viktiga synergieffekter som forvantas uppsta efter

Koncernens forvarv. Verkligt varde for de emitterade aktiernas baseras pa noterad aktiekurs

De tillgangar och skulder som ingick i forvarven ar foljande:

Solina Bergenergi

Kvalitetskyla i

Klimatteknik Solsta

VKG Tempiq AB

AB Goteborg AB AB
Verkligt Bokfort  Verkligt Bokfort  Verkligt Bokfort  Verkligt  Bokfort
varde varde varde varde varde varde varde varde
Materiella anlaggningstillgangar 8747 4310 95 95 305 305 - -
Avtal - - - - - - 4086 -
Varulager 635 635 245 163 219 145 - -
Ovriga fordringar 4 367 4 367 908 908 1131 1131 - -
Likvida medel 1527 1527 22 22 542 22 100 100
Uppskjutna skatteskulder -1394 -152 -23 - -82 -23 -894 -
Langfristiga skulder -2418 -2418 - - - - - -
Ovriga skulder -5 468 -5 468 -1 035 -1 035 -1249 -1249 - -
Forandring av koncernens likvida medel med anledning av forvarven presenteras nedan:
Solina Kvalitetskyla i Klimatteknik VKG Tempiq
Bergenergi AB  Goteborg AB Solsta AB AB
Totalt kontant reglerad kopeskilling -10 110 -1045 -1045 -100
Likvida medel i forvarvade dotterbolag 1527 22 542 100
Foérandring av koncernen likvida medel vid forvary -8 583 -1023 -503 0
Forvarv efter rakenskapsarets utgang
Inga férvarv har skett efter rakenskapsarets utgang.
Not 31 Resultat per aktie
Resultat per aktie, SEK Koncernen
2008 2007
- fore utspadningseffekter -0,73 -3,86
- efter utspadningseffekter -0,73 -3,86
Berakning av resultat per aktie
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -28 903 -62 344
Medelantalet aktier fére utspadning, tusental 39 754 16 155
Justering for aktieoptioner, tusental 600 975
Medelantalet aktier efter utspadning, tusental 40 354 17 130
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Fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare divideras
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier.

Efter utspadning

For berakning av resultatet per aktie efter utspadning justeras det vidgda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderféretaget har en kategori av potentiella stamaktier med
utspadningseffekt, aktieoptioner. For aktieoptioner gors en berakning av det antalet aktier som kunde ha kopts till verkligt varde
for ett belopp motsvarande det monetéara vardet av de teckningsratter som ar knutna till utestadende aktieoptioner. Resultat per
aktie fore och efter utspadning uppgar till samma belopp med hansyn till att utspadningen inte kan forbattra forlusten per aktie.

Not 32 Vasentliga handelser efter bokslutet
Inom ramen for den nya strategin och affarsplanen har en ny organisation baserat pa tre affarsomraden etablerats i borjan av
2009. Affarsomradena ar VKG Energi & Driftteknik, VKG Villavarme samt VKG Installation.

Styrelsen har efter rakenskapsarets utgang givit forslag pa finansiering av férvarv genom utgivande av konvertibelt skuldebrev
pa 45 Mkr till Mannerheim Invest AB. Konvertibeln I6per under 5 ar med kupongranta uppgaende till 6,0% och en
konvertibelkurs om 1,75 SEK/aktie. Beslut om konvertibeln kommer att fattas vid arsstdmman den 3 april.

Vidare kommer styrelsen foresla arsstdmman att andra styrelsens sate fran Sollentuna till Bromma.

Sollentuna den 20 mars 2009

Ole Oftedal Patrik Gransater Fredrik Mannerheim
Ordférande Ledamot Ledamot

Gunnar Mannerheim Bertil Persson Mikael Jansson
Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse som avviker fran standardutformningen avgavs 20 mars 2009.

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till &rsstamman i

VKG Energy Service AB (publ)

Org nr 556684-9393

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning i VKG Energy Service AB (publ) for ar 2008. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt
for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfért revisionen for att
med hdg men inte absolut sékerhet forsékra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande
direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren
gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga
beslut, atgarder och foérhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig
grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens
resultat och stallining. Forvaltningsberattelsen ar foérenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Vid flera tillfallen har avdragen skatt och sociala avgifter inte betalats i ratt tid. Drojsmalen har berott pa bristande rutiner.
Bristerna har atgardats under aret. Drojsmalen har inte medfort ndgon skada for bolaget, utéver drojsmalsrantor.

Taby den 20 mars 2009

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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