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Scandinavia AB (publ)

Arsredovisning 2007



Den 23 januari 2007 stallde Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ) in betalningarna och ansdkte om
foretagsrekonstruktion. Ansdkan beviljades av Attunda Tingsratt den 24 januari.

Den 12 februari Iamnade GTM Holding A/S en teckningsforbindelse géallande en riktad emission samt forbindelse
att garantera en framtida emission med foretradesratt for aktieadgare. Sammanlagt beréknas de bada
emissionerna tillféra bolaget ca 50 Mkr. Forbindelsen ar villkorad av att oprioriterade fordringsagare accepterar ett
ackord, vilket bedoms som sannolikt.

Som ett led i rekonstruktionen beslutade bolaget den 27 februari att avveckla olénsamma verksamheter och
implementera partnerstrategi pa privatmarknaden utanfér Storstockholm. Atgérden beréknas innebéra en
kostnadsreduktion om 47-50 Mkr pa arsbasis, strukturkostnaden berdknas till ca 3—4 Mkr.

Det ar darfor styrelsens tro att rekonstruktionen kommer att kunna havas under varen.
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AKTIEN

Historik

VKGs aktie introducerades pa First North (tidigare Nya Marknaden) den 1 mars 2006. Introduktionskursen uppgick till 5 kronor.
Den 31 december 2006 hade bolaget 16 977 500 (15 332 500) aktier noterade pa First North. Utvecklingen i antal utestdende
aktier framgar av tabellen nedan.

Utveckling under aret

Under 2007 omsattes Over borsen totalt 50 471 913 VKG (37 908 032) aktier vilket motsvarar en omsattningshastighet om cirka
3,0 (2,9) ggr. Sista betalkurs for 2007 var 6,75 (33,70) kronor, vilket innebar att VKGs borsvarde vid arsskiftet uppgick till cirka
114,6 (516,7) Mkr.

Aktiens spridning
Vid arsskiftet hade VKG 2 587 (2 457) agare.

Aktiekapitalets utveckling

Totalt aktiekapital i Kvotvirde i

Datum Antal aktier Totalt antal aktier SEK SEK Syfte
2005-08-27 1000 1000 100 000 100,00 Bolaget bildas
2005-12-13 1999 000 2 000 000 100 000 0,05 Split 1:2000
2005-12-13 8 000 000 10 000 000 500 000 0,05 Emission
2005-12-13 612 500 10 612 500 530 625 0,05 Emission
2006-03-21 3200 000 13 812 500 690 625 0,05 Emission
2006-08-09 1 000 000 14 812 500 740 625 0,05 Emission
2006-12-22 100 000 14 912 500 745 625 0,05 Apportemission
2006-12-22 400 000 15312 500 765 625 0,05 Apportemission
2006-12-22 20 000 15 332 500 766 625 0,05 Apportemission
2007-03-07 270 000 15 602 500 780 125 0,05 Apportemission
2007-03-07 500 000 16 102 500 805 125 0,05 Emission
2007-03-13 710 000 16 812 500 840 625 0,05 Teckningsoptioner
2007-03-20 50 000 16 862 500 843 125 0,05 Apportemission
2007-03-20 25000 16 887 500 844 375 0,05 Apportemission
2007-03-20 50 000 16 937 500 846 875 0,05 Apportemission
2007-03-30 40 000 16 977 500 848 875 0,05 Teckningsoptioner
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ), nedan VKG, organisationsnummer
556684-9393, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning fér perioden 2007-01-01-2007-12-31, bolagets andra
verksamhetsar.

VKG ar moderbolag i VKG-koncernen, Koncernen arbetar med forsaljning, installation och service av energisparande produkter
for inomhusklimat till privatmarknad saval som till féretag/fastighetsmarknad i Sverige. Forsaljning av produkter sker aven via
partners i Sverige och Finland. Koncernen har ett omfattande produktsortiment och marknadsfér produkter fran en rad olika
leverantorer och tillverkare.

KONCERNEN

Koncernstruktur

Koncernen har under aret bedrivit verksamhet inom tva affarsomraden, Privatmarknad och Féretagsmarknad. Under aret har fyra
foretag forvarvats, Solina Bergenergi AB, Kvalitetskyla i Géteborg AB, Klimatteknik Solsta AB samt VKG Tempiq AB. Vidare har
under aret rorelsen fran Gavle Luftbehandling AB férvarvats. Samtliga bolag inom koncernen bedriver sin verksamhet i Sverige.

Marknaden

Privatmarknad

Enligt Svenska Varmepumpsféreningen (SVEP) och andra kéllor har en markant avmattning noterats pa marknaden for
varmepumpar under hela 2007. Totalt beraknas marknaden for s.k. vattenbaserade system (bergvarme och
luft/vattenvédrmepumpar) ha minskat med ca 30 procent under aret. For luft/luftvdrmepumpar ar siffrorna mer osakra, men
nedgangen beraknas till ca 35 procent. Orsaken bedéms vara en kombination av det slopade konverteringsbidraget till
villadgare som bytte oljepanna som varmepump, stabilare elpriser och att marknaden fér nyinvesteringar i virmepumpar borjar
uppna en viss mognad. Marknaden for energisparande produkter bedéms dock som fortsatt god. Andelen smahus med
direktverkande el ar fortfarande relativt hdg, samtidigt som utbytesmarknaden beraknas vaxa kommande ar. Det 6kande
miljdintresset, osdkerhet kring framtida elpriser samt den snabba tekniska utvecklingen ar tydliga drivkrafter.

Féretagsmarknad

Marknaden har under aret praglats av 6kande investeringsvilja vad géller energisparande |6sningar, framfor allt for
flerfamiljsfastigheter. Den snabba teknikutvecklingen i kombination med 6kande andel bostadsrattsféreningar samt det nya EU-
direktivet om energideklaration driver marknaden. Den goda konjunkturen under aret samt 6kande miljéintresse ar andra
faktorer. Aven inom ventilation och kyla bedéms marknadstillvaxten varit god under &ret.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomséattning 6kade under aret med 74 procent till 307,7 (177,3) Mkr. Rorelseresultat for helaret 2007 uppgick
till -71,7 (14,6) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -62,3 (10,2) Mkr. Det negativa resultatet beror till stora delar pa att den
forvantade tillvaxten 2007 pa privatmarknaden uteblev och att budgeten gallande forsaljning 2007, som lag till grund for
investeringar i verksamheten, darmed inte uppfylldes. Det innebar att den "vaxtvark” som den kraftiga utékningen av
installations- och saljkapacitet inom bolaget under bérjan av aret medférde, inte var mdjlig att parera med I6nsamhet under
andra halvaret som utgor en stor del av branschens intjaningsperiod.

Helarsresultatet har belastats med nedskrivningar av goodwill samt avsattningar for garantier och kundfordringar med ca -20
Mkr samt med kostnader for konsolidering av forvarvade bolag med ca -7 Mkr. Expansionskostnader gallande forsaljnings- och
marknadsaktiviteter samt frakt, logistik och lagerhantering, i kombination med bristande kvalitet vid inférsaljningsprocesser och
installationer harrérande till den snabba expansionen, berdknas ha belastat resultatet med ca -40 Mkr. Det initierade
atgardsprogrammet belastar resultatet med ca -2 Mkr.

Investeringar och avskrivningar

Arets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstiligangar uppgick till 50,1 (37,3) Mkr varav 6,1 (4,7) Mkr avser
finansiell leasing. Investeringar i verksamheter har uppgatt till 13,4 (15,3) Mkr. Investeringarna avser framst satsningar for att
bygga ut koncernens installations och serviceverksamhet.

Finansiell stédllning, kassaflode och soliditet

Vid arets slut uppgick koncernens nettoskuldsattning till -48,2 (-9,4) Mkr. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -22,2 Mkr (-6,4) Mkr. Férsamringen beror pa det negativa resultatet. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -
21,2 Mkr (-21,6) Mkr varav forvarv av verksamheter uppgick till -13,4 (15,3) Mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 45,7 Mkr (35,3) Mkr varav likvider fran emissioner uppgick till 28,3 (25,4) Mkr. Koncernens totala kassafléde uppgick
till 2,3 Mkr (7,2) Mkr. Koncernens likvida medel per balansdagen uppgick till 9,6 (7,3) Mkr. Soliditeten pa balansdagen uppgick
till 19,6 procent (37,2 procent) och skuldsattningsgraden till 1,3 ggr (0,2 ggr).

Flerarsoversikt for koncernen

2007 2006 2005
Nettoomsattning 307 690 177 264 34 658
Rorelseresultat -71702 14 572 1296
Nettoresultat -62 344 10 239 644
Tillgangar 182 752 105 631 16 460
Skulder 146 969 66 324 16 993
Eget kapital 35783 39 307 -533
Rorelsemarginal -23,3% 8,2% 3,7%
Nettomarginal -20,3 5,8% 1,9%
Soliditet 19,6% 37,2% Neg
Nettoskuld 48 189 9 364 771
Medelantalet anstallda 240 81 8

4(40)



Affirsomraden

Privatmarknad

Inom privatmarknad sker férsaljning, installation och service till privata kunder. Nettoomsattningen under 2007 uppgick till 228,6
(115,7) Mkr. Rorelseresultatet under aret uppgick till -77,7 (9,7) Mkr. Rérelsemarginalen uppgick till -34,0 procent (8,4 procent).
Investeringar uppgick till 44,0 (19,1) Mkr. Forsaljning till andra segment sker pa marknadsmassiga villkor.

Féretagsmarknad

Inom féretagsmarknad sker forsaljning, projektering, installation och service till féretag, offentlig sektor, kommersiella
fastighetsagare etc. Nettoomsattningen under 2007 uppgick till 125,5 (66,7) Mkr. Rorelseresultatet under aret uppgick till 6,0
(4,9) Mkr. Rérelsemarginalen uppgick till 4,8 procent (7,3 procent). Investeringar uppgick till 6,1 (18,2) Mkr. Foérsaljning till andra
segment sker pa marknadsmassiga villkor.

Vasentliga handelser under rikenskapsaret

Férvérv

| januari 2007 férvarvades Solina Bergvarme AB. Bolaget bedriver verksamhet inom energiborrning till privata och kommersiella
kunder.

| februari 2007 forvarvades Kvalitetskyla i Géteborg AB, ett installationsféretag inom luftvarme som bedriver verksamhet pa
vastkusten.

| februari 2007 forvarvades Klimatteknik Solsta AB, ett installationsféretag inom luftvarme som bedriver verksamhet i Varmland
och Mellansverige.

| februari 2007 forvarvades VKG Tempiq AB. Genom forvarvet erhdll VKG forsaljningsratt for BARBAS braskaminer.

| februari 2007 forvarvades rorelsen fran Gavle Luftbehandling AB som ar verksamt inom kyla, ventilation, installation och
service.

Ovriga héndelser

Vid en extra bolagsstdmma den 31 januari 2007 beslutades om emission av hégst 400 000 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption skulle beréattiga till teckning av en aktie i bolaget. Teckningsoptionerna skulle ges ut i tva serier, C och D, med
en l6ptid om ett respektive tva ar. Teckningsoptionerna skulle emitteras till marknadsmassigt pris baserat pa Black & Scholes
varderingsformel for optioner. Teckningsberattigade skulle vara nuvarande och tilltradande anstéllda i koncernen. Ingen
teckning har skett och samtliga teckningsoptioner har forfallit.

| februari 2007 genomférdes en riktad nyemission om 500 000 aktier. Aktierna placerades i Londonbaserade Oyster European
Small Cap Fund till pa affarsdagen aktuell marknadskurs om 57,75 SEK per aktie och tillforde bolaget totalt 28,9 Mkr.

Vid ordinarie arsstamman den 25 april 2007 &ndrades styrelsens sate till Sollentuna. Arsstdmman valde &ven in Lars Grénberg
som ordinarie styrelseledamot. Arsstimman bemyndigade &ven styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nastkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Det totala antalet aktier som skall
kunna ges ut med stdd av bemyndigandet far inte 6verstiga 1 700 000.

| maj entledigades Johan Engquist fran tjansten som bolagets vice VD.
| juli tecknades avtal med Stockholm Corporate Finance AB som ny Certified Adviser efter Remium Securities AB.

Vid extra bolagsstamma den 23 juli beslutade stdmman att emittera hégst 1 200 000 teckningsoptioner till Koncernens
anstallda. Koncernens anstallda erbjods att efter eget val férvarva teckningsoptioner till marknadspris bestamt enligt Black &
Scholes varderingsformel (vardepappersbeskattade optioner) eller att vederlagsfritt erhalla ej dverlatbara kdpoptioner kopplade
till anstallningens fortbestand (personaloptioner). Samtliga tilldelade optioner &r av typen "personaloptioner”.
Personaloptionerna har en I16ptid om hdgst tva ar. Varje personaloption ger rétt att forvarva en aktie i bolaget till en kurs
motsvarande 150 procent av den volymvagda genomsnittliga kursen pa First North under perioden 23— 30 juli 2007. For
tackande av bolagets skyldighet att erlagga sociala avgifter pa vinst vid utnyttjande av personaloptionerna avsatter och behaller
bolaget en teckningsoption for varje tretal utstallda personaloptioner. Dessa teckningsoptioner kan saljas till tdckning av
likviditeten. Antalet emitterade teckningsoptioner uppgar till hégst 1 200 000, vilket innebar att hogst 900 000 personaloptioner
kan stéllas ut under programmet 16ptid.

Den 20 augusti tilltrédde Tom Ekevall Larsen som ny VD och koncernchef.
Den 17 september reviderade Styrelsen en tidigare utfardad prognos om en omsattning 2007 dverstigande 530 Mkr och ett
rorelseresultat 6verstigande 50 Mkr, till en arsomsattning om 360-390 Mkr med ett negativt resultat for helaret. | samband med

rapporten for kvartal 3 justerades prognosen ytterligare gallande omsattning, ned till 310-330 Mkr.

Den 22 oktober avgick Lars Bystrom som vice VD i bolaget. Lars Bystrom var fram till den 1 februari 2008 aven ordinarie
ledamot i styrelsen.

Forskning och utveckling

Som ett led i VKG-koncernens verksamhet satsas fortlépande resurser pa utveckling bade i egen regi och i samarbete med
leverantorer och kunder. Omraden som framférallt berdrs ar anpassningar av energisparprodukter till ett nordiskt klimat.
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Medarbetare

Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick under aret till 240 (81), samtliga i Sverige. Det totala antalet anstéllda vid arets slut
uppgick till 235 (146). Ovriga upplysningar rérande antalet anstallda samt I6ner, ersattningar och anstallningsvillkor lamnas i not
5.

Miljopaverkan
Koncernen ger i huvudsak upphov till direkt miljdpaverkan vid tranporter av gods, vid installationer av energisparprodukter samt
tjansteresor.

Miljomedvetandet bland VKGs kunder vaxer. Darfor verkar VKG for en langsiktig och hallbar utveckling genom att erbjuda en
verksamhet med miljohansyn under hela processen. VKG ska @ven férebygga onddig miljopaverkan genom att t ex:
. verka for ett 6kat miljdintresse hos foretagets intressenter
arbeta med att anvanda foretagets energi mer effektivt
gobra inképen mer miljévanliga
sortera och ateranvanda sa langt det ar mojligt
samordna transporter och tjansteresor

Visentliga avtal
VKG har idag inga vasentliga avtal som kan fa effekt, férdndras eller upphdra att gélla om kontrollen éver bolaget férandras som
foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande.

Styrelsens sammansattning

Styrelsen valjs arligen pa ordinarie arsstamma for tiden till och med néastfdljande ordinarie arsstdmma. Fram till augusti 2007 var
antalet styrelseledaméter fem, inklusive vd. Tva av styrelseledaméterna, Hagge Rilegard och Lars Bystrém, var
huvudaktiedgare. Efter augusti 2007 bestod styrelsen av fem ledaméter. Tilltradande VD:n Tom Ekevall Larsen ingar inte i
styrelsen.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete omfattar framst strategiska fragor, affarsplaner, bokslut samt stérre investeringar och férsaljningar samt andra
beslut som enligt beslutsordningen ska behandlas av styrelsen. Redovisning av utveckling for bolagets verksamhet och
ekonomi har varit en stdende punkt pa dagordningen. Styrelsen har upprattat en arbetsordning for sitt arbete samt instruktioner
dels for arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd, dels for den ekonomiska rapporteringen till styrelsen. Andra
befattningshavare i VKG har deltagit vid sammantraden som féredragande.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattningen till ledande befattningshavare bygger pa en fast och rérlig del dar den rérliga delen baseras pa prestation. Den
rorliga delen kan uppga till max 50% av den totala ersattningen. Den totala nivan pa ersattningen ska motsvara
marknadsmassiga villkor i jamférbara bolag och bransch.

Aktien

Totalt antal stamaktier ar 16 977 500 aktier (15 332 500) med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie (0,05). Alla emitterade aktier
ar till fullo betalda. Varje aktie har en rost vid omréstning pa bolagsstdmma. Det finns inga begransningar i aktiernas
Overlatbarhet pa grund av bestammelse i lag eller bolagsordning. Ingen aktiedgare enligt den offentliga aktiedgareférteckningen
har mer @an 10% av aktierna och résterna i bolaget per balansdagen. Bolaget kanner inte till nagra avtal mellan aktiedgare som
kan medféra begransningar i ratten att verlata aktierna.

Utsikter for framtiden

Den 24 januari 2008 ansokte och beviljades moderbolaget Varmekyl Grossisten Scandinavia AB féretagsrekonstruktion enligt
lagen om foretagsrekonstruktion (1996:764). Styrelsen kallade till en extra bolagsstdmma den 13 februari och fick ett
bemyndigande att besluta om nyemission av aktier, emission av konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Syftet vara att méjliggéra kapitalanskaffning inom ramen fér den pagaende
foretagsrekonstruktionen. Under februari lamnade GTM Holding A/S en teckningsférbindelse gallande en riktad emission samt
garanti for en foretradesemission, vilka sammantaget tillfér VKG ca 50 Mkr. Teckningsforbindelsen &r villkorad av att
oprioriterade borgenarer accepterar ett 50-procentigt ackord i den pagaende féretagsrekonstruktionen. Styrelsen bedémer att
rekonstruktionen darigenom ska kunna héavas under maj 2008. Detta, i kombination med ett kraftfullt &tgérdsprogram samt
kostnadsbesparingar, bedoms méjliggora fortsatt verksamhet och pa langre sikt uthallig Ionsamhet.

Den pagaende foretagsrekonstruktionen i bolaget ar férknippad med vasentliga risker. Dessa omfattar bland annat att féretaget
misslyckas med att finansiera den fortsatta verksamheten, eller att fordringséagare avslar ett eventuellt férslag pa ackord.
Rekonstruktionen kan ocksa innebara att foéretaget tappar marknadsandelar, eller att foretagets framtida relationer med
leverantorer paverkas negativt.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 18 januari 2008 upphavde styrelsen prognosen om ett positivt rorelseresultat i kvartal 4 2007 pa grund av kvalitetsproblem
vid leveranser och hdgre kostnader &n beraknat.

Den 23 januari 2008 stoppades handeln med bolagets aktie pa handelsplatsen First North. Den 24 januari 2008 ansokte och
beviljades bolaget foéretagsrekonstruktion, och handeln med aktien aterupptogs.

Den 30 januari 2008 kallade styrelsen till en extra bolagsstdmma som sedan hélls den 13 februari 2008.
Den 1 februari 2008 avgick styrelseledaméter Hagge Rilegard och Lars Bystrdm ur bolagets styrelse pa egen begaran.

Den 4 februari 2008 ansokte och beviljades foretagsrekonstruktion fér dotterbolaget Solina Bergenergi AB.
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Den 12 februari 2008 garanterades nyemissionen genom att GTM Holding A/S Iamnat en forbindelse om att teckna en riktad
emission om 23 022 500 aktier, motsvarande 57,6% av det totala antalet aktier efter emissionen, till en kurs om 1,25 kr per
aktie. Genom emissionen tillférs VKG ca 28 Mkr. GTM har ocksa forbundit sig att garantera en senare emission med
foretradesratt for aktiedgare till motsvarande villkor. Totalt kommer de bada emissionerna tillféra VKG ca 50 Mkr. Férbindelsen
ar villkorad av att icke prioriterade borgenarer accepterar ett 50% ackord.

Den 13 februari 2008 genomfdrdes extra bolagsstémma dar stdmman beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen fore nasta arsstdmma besluta om nyemission av aktier, emission av konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner
samt att darvid kunna besluta om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och skalet till att
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt skall kunna ske ar att méjliggéra kapitalanskaffning inom ramen fér den pagaende
foretagsrekonstruktionen. Pa stdmman antogs ocksa forslaget om ny styrelse. Till ny styrelseordférande valdes Ole Oftedal och
till nya styrelseledaméter valdes Gunnar Mannerheim, Fredrik Mannerheim, Bertil Persson samt Patrik Gransater. Den nya
styrelsen kommer att tilltréda den 20 mars 2008.

Den 27 februari 2008 forvarvade det helagda dotterbolaget FMT Rér AB sitt tidigare systerbolag FMT

Vent AB. FMT Vent AB har ca 14 anstéllda och omsatte under brutna rakenskapsaret 2006/2007 ca 39 Mkr. Finansiering av
forvarvet ar villkorad av att de oprioriterade borgenarerna i den pagaende rekonstruktionen i moderbolaget accepterar ett 50-
procentigt ackord. Forvarvet finansieras av GTM Holding A/S via ett lan mot pant i samtliga aktier i FMT Vent AB. For det fall
villkoret ovan inte uppfylls har FMT Ror AB réatt att erlagga betalning for lanet genom att till langivaren éverféra aktierna i FMT
Vent AB.

Den 3 mars 2008 meddelades att Koncernen avvecklar verksamheter pa privatmarknaden utanfér Stockholm och dvergar till
partnerstrategi. Beslutet innebar att férsaljning och installationer pa privatmarknaden koncentreras till Storstockholm och att
partnerstrategi implementeras for 6vriga Sverige. Som en konsekvens varslas ca 90 anstéllda, varav 70 korttids- och
timanstéallda, om uppséagning. Sju lokaler i Stockholmsomradet, Eskilstuna, Géteborg och Karlstad avvecklas. Dotterbolaget
Energivarme i Stockholm AB tar éver installation och service samt férséljning av vattenburna system i Stockholm. Atgarden
beraknas ge effekt fran den 1 april 2008 och innebar en kostnadsbesparing pa 47-50 Mkr pa arsbasis. Strukturkostnaderna
beraknas uppga till 3-4 Mkr.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar ett verksamhetsdrivande bolag som séljer och installerar energisparprodukter. Vidare utfér moderbolaget
koncerngemensamma tjanster. | juni 2007 saldes dotterbolagen Klimatteknik Solsta AB, Kvalitetskyla i Géteborg AB samt VKG
Tempiq AB till dotterbolaget Energivarme i Stockholm AB. | oktober har sedan de salda bolagen fusionerat med Energivarme i
Stockholm AB.

Omsittning och resultat

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till 155,4 (93,6) Mkr. Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -61,1
(3,9) Mkr. Moderbolagets finansnetto uppgick till -16,4 (-1,0) Mkr varav nedskrivning av andelar i dotterféretag uppgick till -15,5
(0) Mkr. Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till -77,5 (2,8) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -64,0 (2,7) Mkr.

Investeringar och avskrivningar
Arets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstiligangar uppgick till 3,4 (2,3) Mkr. Investeringarna avser framst
byte av moderbolagets affarssystem.

Finansiell stédllning, kassaflode och soliditet

Vid éarets slut uppgick moderbolagets nettoskuldsattning till -48,1 (-13,1) Mkr. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -39,9 (-12,6) Mkr. Férsamringen beror pa det negativa resultatet. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick
till -16,7 (-23,0) Mkr samt fran finansieringsverksamheten 51,2 (36,1) Mkr. Moderbolagets totala kassafléde uppgick till -0,4 (0,5)
Mkr. Soliditeten pa balansdagen uppgick till 26,5 procent (45,4 procent).

Medarbetare

Medeltalet anstéllda i moderbolaget uppgick under perioden till 113 (31) personer, samtliga i Sverige. Det totala antalet
anstéllda vid arets slut uppgick till 146 (67). Ovriga upplysningar rérande antalet anstéllda samt Idner, ersattningar och
anstallningsvillkor lamnas i not 5.

Forslag till vinstdisposition i kr

Styrelsen foreslar att till férfogande stadende
vinstmedel 32 574 864 SEK

Disponeras enligt féljande

| ny rakning balanseras 32 574 864 SEK

Belopp och datum
Om inget annat sags anges belopp i tusental svenska kronor (Tkr). Den period som avses for moderbolaget och koncernen ar 1
januari-31 december for resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
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Resultatrdkning koncernen Koncernen

Tkr Not 2007 2006
Nettoomsattning 3 307 690 177 264
Aktiverade arbeten for egen rakning 215 -
Ovriga intékter 783 324
Rérelsen kostnader

Handelsvaror 16 -145 820 -66 605
Ovriga externa kostnader 4 -97 037 -56 402
Personalkostnader 5 -106 724 -35 604
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 9,10,

immateriella anlaggningstillgangar 11,12 -19 017 -1746
Ovriga rorelsekostnader 6 -11792 -2 659
Rorelseresultat -71 702 14 572
Finansiella poster 7

Finansiella intakter 335 60
Finansiella kostnader -3 961 -1 236
Resultat efter finansiella poster -75 328 13 396
Inkomstskatt 8 12 984 -3 157
Arets resultat -62 344 10 239
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -62 344 10 239
Resultat per aktie, SEK 31

- fore utspadningseffekter -3,86 0,79
- efter utspadningseffekter -3,86 0,77
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Balansrdakning koncernen

Koncernen

Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 9 808 1229
Goodwill 10 42 358 24 168
Ovriga immateriella tillgangar 11 5881 4722
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och fordon 12 21813 7 281
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 14 9 800 -
Summa anlaggningstillgangar 80 660 37 400
Omsittningstillgangar 15
Varulager 16 28 564 23 303
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 49 220 32 164
Aktuella skattefordringar 14 1942 -
Ovriga fordringar 19 2372 1392
Forutbetalda kostnader & upplupna intékter 20 10 422 4074
Likvida medel 21 9572 7298
Summa omsittningstillgangar 102 092 68 231
SUMMA TILLGANGAR 182 752 105 631
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Balansrdakning koncernen Koncernen
Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22 849 767
Ovrigt tillskjutet kapital 90 556 31819
Balanserat resultat inklusive arets resultat -55 622 6721
Summa eget kapital 35783 39 307
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 23,28 15208 7204
Uppskjutna skatteskulder 14 2578 2272
Ovriga avsattningar 24 8 747 7311
Summa langfristiga skulder 26 533 16 787
Kortfristiga skulder 15
Rantebarande kortfristiga skulder 23, 28 42 553 9458
Forskott fran kunder 72 113
Leverantorsskulder 38 239 17 146
Aktuella skatteskulder 14 - 1367
Ovriga kortfristiga skulder 25 8 463 3 506
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 26 26 244 15 959
Ovriga avsattningar 24 4 865 1988
Summa kortfristiga skulder 120 436 49 537
Summa skulder 146 969 66 324
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 182 752 105 631
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Forandringar i koncernens eget kapital

Ourigt e ik
Aktiekapital tiIIskjultet arets Summa
kapital

Tkr resultat
Belopp vid arets utgang 2004 - - -4 162 -4 162
Arets resultat - - 644 644
Summa redovisade intékter och kostnader - - 644 644
Nybildning 100 - - 100
Nyemission 431 2454 - 2885
Avdrag fér emissionskostnader -
Belopp vid arets utgang 2005 531 2454 -3 517 -532
Arets resultat - - 10 239 10 239
Summa redovisade intdkter och kostnader - - 10 239 10 239
Nyemission 236 31383 - 31619
Avdrag fér emissionskostnader - -2 393 - -2 393
Teckningsoptioner - 375 - 375
Belopp vid arets utgang 2006 767 31819 6722 39 308
Arets resultat - - -62 344 -62 344
Summa redovisade intdkter och kostnader - - -62 344 -62 344
Nyemission 45 48 027 - 48 072
Avdrag foér emissionskostnader - -415 - -415
Teckningsoptioner 37 10 426 - 10 463
Personaloptioner - 699 - 699
Belopp vid arets utgang 2007 849 90 556 -55 622 35783
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Kassaflodesanalys koncernen Koncernen
Tkr 2007-12-31 2006-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -71702 14 572
Erhallna ranteintakter 6 335 60
Betalda rantekostnader 6 -3 164 -1 236
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 7 821 1746
Nedskrivningar 11 196 -
Finansiell leasing -1 981 -
Avsattningar 2 596 99
Forskott fran kunder - -3 225
Resultat vid férsaljning av inventarier -341 -106
Aktierelaterade ersattningar 701 -
Ovriga poster 227 -
-54 312 11910
Betald skatt -2 944 -483
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital -57 256 11 426
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning respektive minskning av
Varulager -3610 -13 579
Rorelsefordringar -18 374 -17 130
Rérelseskulder 57 022 12 842
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 218 -6 441
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter 30 -13 374 -15313
Forvarv av materiella och immateriella 9, 11,
anlaggningstillgangar 12 -8 592 -7 329
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 804 1055
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 162 -21 587
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission efter avdrag for emissionskostnader 28 298 25 407
Likvid fran teckningsoptioner 10 463 375
Upptagna lan 13 854 11 806
Amortering av lan -6 961 -2 321
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45 654 35 267
Periodens kassaflode 2274 7 239
Likvida medel vid periodens bérjan 7 298 59
Likvida medel vid periodens slut 21 9 572 7 298
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Resultatrakning moderbolaget Moderbolaget

2005-08-27--
Tkr Not 2007 2006-12-31
Nettoomsattning 3 155 439 93 600
Aktiverade arbeten for egen rakning 215 -
Ovriga intékter 311 -
Rérelsen kostnader
Handelsvaror 16 -72 208 -36 692
Ovriga externa kostnader 4 -86 330 -37 768
Personalkostnader 5 -49 038 -14 340
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 9,11,12 -1 007 -222
Ovriga rérelsekostnader 6 -8 476 -715
Rorelseresultat -61 094 3863
Finansiella poster 7
Ranteintakter och liknande poster 2276 38
Réantekostnader och liknande poster -18 678 -1 060
Resultat efter finansiella poster -77 496 2 841
Inkomstskatt 8 13 461 -150
Arets resultat -64 035 2691
Foreslagen utdelning per aktie 29 0 0

13(40)



Balansriakning moderbolaget

Moderbolaget

Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 9 808 1229
Ovriga immateriella tillgangar 11 2 256 -
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och fordon 12 1787 1247
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 55 356 33 340
Uppskjutna skattefordringar 14 9 800 -
Summa anlaggningstillgangar 70 007 35816
Omsittningstillgangar 15
Varulager 16 23 684 19771
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 25 505 16 055
Fordringar hos koncernféretag 18 12 553 2633
Aktuella skattefordringar 14 1735 35
Ovriga fordringar 19 497 269
Forutbetalda kostnader & upplupna intékter 20 1515 2701
Likvida medel 21 101 480
Summa omsattningstillgangar 65 590 41944
SUMMA TILLGANGAR 135 597 77760
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Balansriakning moderbolaget Moderbolaget
Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 849 767
Reservfond 2454 2454
3303 3221
Fritt eget kapital
Overkursfond 87 403 28 990
Balanserat resultat 9205 375
Arets resultat -64 035 2691
32573 32 056
Summa eget kapital 35876 35277
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 23,28 9 600 5454
Ovriga avsattningar 24 8413 7311
Summa langfristiga skulder 18 013 12 765
Kortfristiga skulder 15
Rantebarande kortfristiga skulder 23,28 38 578 8 097
Leverantorsskulder 21 851 9295
Skulder till koncernforetag 18 2689 627
Ovriga kortfristiga skulder 25 2 947 810
Upplupna kostnader & forutbetalda intékter 26 10777 8 901
Ovriga avsattningar 24 4 866 1988
Summa kortfristiga skulder 81708 29 718
Summa skulder 99 721 42 483
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 135 597 77 760
Stéllda sdkerheter 27 57 922 35790
Ansvarsforbindelser 27 18 860 50
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Forandringar i moderbolagets
eget kapital

Tkr

Nybildning

Nyemission

Avdrag fér emissionskostnader
Teckningsoptioner, inbetald premie
Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2006

Vinstdisposition

Nyemission

Avdrag fér emissionskostnader
Teckning av aktier
Personaloptioner
Erhallna/lamnade koncernbidrag
Skatteeffekt pa koncernbidrag
Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2007

Bundet eget kapital

Aktiekapital Reservfond

100 -
667 2454
767 2454
45 y
37 -
849 2454
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Balanserat
resultat

375

375

2691

699
8076
-2 261

9 580

Fritt eget kapital

Overkursfond Arets resultat

31383
-2 393

28 990

48 027
-415
10 426

87 028

2691
2691

-2 691

-64 035
-64 035

Summa

100

34 504
-2 393
375
2691
35277

48 072
-415

10 463
699

8 076
-2 261
-64 035
35876



Kassaflodesanalys moderbolaget
Tkr

Den I6pande verksamheten

Moderbolaget
2007-12-31 2006-12-31

Resultat fore finansiella poster -61 094 3863
Erhallna ranteintakter 6 226 38
Betalda rantekostnader 6 -2 637 -1060
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 1007 222
Avsattningar 2262 99
Resultat vid férsaljning av inventarier -9 -
Aktierelaterade ersattningar 701 -
-59 544 3162
Betald skatt -140 -185
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -59 684 2977
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning respektive minskning av
Varulager -3913 -19771
Rérelsefordringar -18 412 -21 658
Rérelseskulder 47 149 25 842
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -34 860 -12 610
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av verksamheter 30 -13 300 -20 319
Forvarv av materiella och immateriella 9, 11,
anlaggningstillgangar 12 -3 401 -2 698
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 28 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 673 -23 017
Finansieringsverksamheten
Insatt kapital - 100
Likvid fran emission efter avdrag for emissionskostnader 28 298 28 298
Likvid fran teckningsoptioner 10 463 375
Erhallen utdelning 2000 -
Langfristiga fordringar/skulder dotterbolag 4 281 -
Upptagna lan 10 000 8 830
Amortering av lan -3 888 -1496
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 51154 36 107
Periodens kassaflode -379 480
Likvida medel vid periodens bérjan 480 -
Likvida medel vid periodens slut 21 101 480
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Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Allman information

Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ) (Moderféretaget) och dess dotterbolag (sammantaget Koncernen) ar en ledande
aktor inom forsaljning, installation och service av energisparande och energieffektiva varme- och kylprodukter fér
inomhusklimat. Koncernen bedriver sin verksamhet inom Sverige. Under 2007 har koncernen foérvarvat Solina Bergenergi AB,
Klimatteknik Solsta AB, Kvalitetskyla i Goteborg AB samt VKG Tempiq AB.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Sollentuna kommun. Adressen till huvudkontoret ar Varmekyl
Grossisten Scandinavia AB (publ), Hammarbacken 4 B, 191 49 Sollentuna.

Moderféretaget ar noterat pa First North sedan mars 2006.
Arsredovisningen faststélldes av styrelsen och godkéndes fér utgivning den 17 mars 2008.

Redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU, arsredovisningslagen samt i enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 30:6 Kompletterande redovisningsregler
fér koncerner. Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Standarder, dndringar och tolkningar som har tratt i kraft under 2007

IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, och den kompletterande &ndringen av IAS 1, Utformning av finansiella rapporter —
Upplysningar om kapital, infér nya upplysningar avseende finansiella instrument. IFRS 7 har ingen inverkan pa klassificering
och vardering av Koncernens finansiella instrument.

IFRIC 8, "Tillampningsomradet fér IFRS 2", kraver att transaktioner som ber6r utfardande av egetkapitalinstrument dar det
vederlag som erhalls understiger verkligt varde pa utfardade egetkapitalinstrument ska prévas for att faststalla om de faller inom
ramen for IFRS 2. Denna tolkning har ingen inverkan pa Koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 10, "Deléarsrapportering och vdrdenedgangar”, tillater inte att de nedskrivningar som redovisats under en delarsperiod fér
goodwill, placeringar i egetkapitalinstrument och placeringar i finansiella tillgdngar som redovisas till anskaffningsvarde aterfors
per en efterfoljande balansdag. Denna tolkning har ingen inverkan pa Koncernens finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft 2007 men som inte ar relevanta for Koncernen
Foljande standarder, andringar och tolkningar av publicerade standarder ar obligatoriska fér rakenskapsar som bdrjar den 1
januari 2007 eller senare men ar inte relevanta fér Koncernen:

* IFRS 4, Forsakringsavtal
* IFRIC 7, Tillampning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29, Redovisning i hdginflationslander
* |IFRIC 9, Omvardering av inbaddade derivat.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats
i fortid av Koncernen

Foljande nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar obligatoriska for Koncernens
redovisning for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2008 eller senare, men har inte tillampats i fortid av Koncernen:

IAS 1 (Andring), “Utformning av finansiella rapporter” (géller fran den 1 januari 2009). Denna &ndring av standarden &r
fortfarande foéremal fér EUs godkénnandeprocess. Andringarna innebar framférallt férandringar i uppstaliningsformerna och
benamningarna av de finansiella rapporterna. Saledes kommer Koncernens framtida utformning av de finansiella rapporterna
att paverkas vid inférandet av denna standard.

IAS 23 (Andring), "Lanekostnader” (géller fran den 1 januari 2009). Denna &ndring av standarden &r fortfarande foremal fér EUs
godkannandeprocess. Andringen kréver att ett féretag aktiverar lanekostnader som &r direkt hanforliga till inkép, konstruktion
eller produktion av en tillgang som det tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla fér anvandning eller forsaljning, som en del
av anskaffningsvardet for tillgangen. Alternativet att omedelbart kostnadsféra dessa lanekostnader kommer att tas bort.
Koncernen kommer att tillampa IAS 23 (Andring) fran den 1 januari 2009 men den &r for nérvarande inte relevant fér Koncernen
eftersom det inte finns nagra tillgangar for vilka lanekostnader kan aktiveras.

IAS 27 (Andring), “"Koncernredovisning och separata finansiella rapporter” (géller fran den 1 juli 2009). Denna &ndring av
standarden &r fortfarande féremal for EUs godkénnandeprocess. Andringen innebdr bl a att resultat hanforligt till
minoritetsaktidgare alltid ska redovisas aven om det innebar att minoritetsandelen ar negativ, att transaktioner med
minoritetsaktiedgare alltid ska redovisas i eget kapital, samt att i de fall ett moderféretag mister det bestdmmande inflytandet
ska den eventuella kvarvarande andelen omvarderas till verkligt varde. Koncernen kommer att tilldmpa IAS 27 (Andring) fran
den 1 juli 2009 och rekommendationen kommer att paverka framtida transaktioner.

IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar (Andring) — "Vesting conditions and cancellations” (géller fran den 1 januari 2009). ). Denna
andring av standarden &r fortfarande féremal for EUs godkénnandeprocess. Andringen paverkar definitionen av
intjanandevillkor samt infor ett nytt begrepp, "non-vesting conditions” (villkor som inte ar definierade som intjdnandevillkor).
Standarden anger att "non-vesting conditions” ska beaktas vid uppskattningen av det verkliga vardet pa egetkapitalinstrumentet.
Varor eller tjanster som erhalls av en motpart som uppfyller alla andra intjaningsvillkor, ska redovisas oavsett om "non-vesting
conditions” uppfyllts eller inte. Denna &ndring har ingen inverkan pa Koncernens finansiella rapporter.
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IFRS 3 (Andring), "Rérelseférvérv” (géller fran den 1 juli 2009). Denna &ndring av standarden &r fortfarande féremal for EUs
godkannandeprocess. Andringen galler framatriktat for forvarv efter tidpunkten fér ikrafttrddandet. Tillampningen kommer att
innebara en férandring av hur framtida forvarv redovisas, bl a vad avser redovisning av transaktionskostnader, eventuella
villkorade kopeskillingar och successiva férvarv. Koncernen kommer att tilldmpa standarden fran och med rakenskapsaret som
pabdrjas 1 jan 2010. Andringen av standarden kommer inte att innebéara nagon effekt pa tidigare gjorda férvarv men kommer att
paverka redovisningen av framtida transaktioner.

IFRS 8, "Rérelsesegment” (galler fran den 1 januari 2009). IFRS 8 ersatter IAS 14 och anpassar segmentrapporteringen till
kraven i USA-standarden SFAS 131, Disclosures about segments of an enterprise and related information. Den nya standarden
kraver att segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt som
anvands i den interna rapporteringen. Koncernen kommer att tilldmpa IFRS 8 fran den 1 januari 2009. Ledningen analyserar
fortfarande vilken inverkan standarden kommer att fa, men det forefaller sannolikt att bade antalet segment for vilka information
ska lamnas och det satt pa vilket rapportering sker fér segmenten, kommer att andras pa ett satt som dverensstémmer med de
interna rapporter som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Eftersom goodwill férdelas pa grupper av
kassagenererande enheter pa segmentniva, kan forandringen komma att innebara att ledningen maste omférdela goodwill ill
de nya rorelsesegment som identifieras. Ledningen raknar inte med att detta kommer att leda till nagot vasentligt
nedskrivningsbehov for goodwill.

Tolkningar av befintliga standarder som d@nnu inte har tratt i kraft och som inte ar relevanta for Koncernen
Féljande tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar obligatoriska fér Koncernen for rakenskapsar som bérjar den
1 januari 2008 eller senare men ar inte relevanta fér Koncernen.

IFRIC 11, "IFRS 2 — Transaktioner med egna aktier, dven koncerninterna". IFRIC 11 behandlar aktierelaterade transaktioner
som innefattar egna aktier eller som inbegriper koncernféretag (exempelvis optioner avseende ett moderforetags aktier). IFRIC
11 ger vagledning om huruvida dessa transaktioner ska redovisas som aktierelaterade ersattningar som regleras med
egetkapitalinstrument eller med kontanter i de separata finansiella rapporterna fér moderféretaget respektive andra berérda
koncernféretag. Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 12, "Service concession arrangements”(galler fran 1 januari 2008). Denna tolkning ar fortfarande féremal fér EUs
godkannandeprocess. IFRIC 12 galler for avtalsreglerade arrangemang dar en operatdr inom den privata sektorn deltar i
utveckling, finansiering, drift och underhall avseende infrastruktur fér den offentliga sektorns tjanster. IFRIC 12 &r inte relevant
for Koncernen eftersom inget koncernforetag levererar tjianster till offentlig sektor.

IFRIC 13, “Customer loyalty programmes” (géller fran 1 juli 2008). Denna tolkning ar fortfarande féremal fér EUs godkannande-
process. IFRIC 13 klargdr att nar varor eller tjanster saljs tilsammans med nagon form av incitament fér kundlojalitet
(exempelvis lojalitetspoang eller gratis produkter) handlar det om ett avtal med flera delar (multiple elements arrangements).
Den ersattning som erhalls fran kunden férdelas mellan de olika delarna i avtalet utifran respektive dels verkliga varde. IFRIC 13
ar inte relevant for Koncernen eftersom inget koncernféretag har nagot lojalitetsprogram.

IFRIC 14, 'IAS 19 — “The limit on a defined benefit asset, minimum funding requirements and their interaction" (galler fran 1
januari 2008). Denna tolkning ar fortfarande foremal for EUs godkannandeprocess. IFRIC 14 ger vagledning vid beddmning av
begransningen i IAS 19 av beloppet fér det Gverskott som kan redovisas som en tillgang. Den forklarar ocksa hur pensions-
tillgangen eller -skulden kan paverkas av ett lagstadgat eller avtalsenligt krav pa minimifinansiering. Koncernen kommer att
tillampa IFRIC 14 fran den 1 januari 2008 men detta férvantas inte ha nagon inverkan pa Koncernens rakenskaper.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar de foretag dar Koncernen direkt eller indirekt innehar mer @an 50 % av réstvardet eller pa annat satt har ett
bestammande inflytande. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphor.

Dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som
lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller évertagna skulder per dverlatelsedagen, plus
kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara férvarvade tillgangar och 6vertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa férvarvsdagen. Det Overskott som utgors
av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara forvarvade
nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde fér det férvarvade dotterforetagets
nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Alla interna transaktioner mellan koncernféretag samt koncernmellanhavanden elimineras i koncernredovisningen.
Marknadsbaserad prisséttning tillampas vid transaktioner mellan koncernféretag.

Segmentrapportering

En rorelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster som ar utsatta for risker och
mojligheter som skiljer sig fran vad som galler fér andra rorelsegrenar. Geografiska omraden tillhandahaller produkter eller
tjanster inom en ekonomisk miljé som ar utsatt for risker och méjligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra
ekonomiska miljéer. Enligt IAS 14 ska ett féretag 1amna information om Koncernens olika delar (segment) varmed avses bade
rérelsegrenar och geografiska omraden. Inom Koncernen sker idag all verksamhet inom Sverige vilket innebar att ingen
rapportering per geografiskt omrade sker. Segmentrapportering upprattas fér Koncernens tva olika rérelsegrenar som idag ar
privatmarknad och féretagsmarknad.
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Intdktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for salda varor och tjanster i Koncernens
I6pande verksamhet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern
forsaljning.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska foérdelar
kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av Koncernens verksamheter sdsom beskrivs
nedan. Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och
speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Intékter frén f6rséljning av varor och tjénster
Intakter for varor och tjanster redovisas vid leveranstillfallet om dganderatten har 6vergatt till képaren och det i rimlig grad ar
sakert att motsvarande fordran kommer att betalas.

Returer
Returer av varulager till leverantorer sker genom att varulagret minskar och kreditering utstélls av leverantoren.
Returtransaktioner till leverantorer paverkar inte resultatrakningen.

Successiv vinstavrékning
For forsaljningsintékter fran fastprisavtal tilldampas successiv vinstavrakning. Successiv vinstavrakning innebar att intakter
redovisas baserat pa hur stor del de tjanster som utforts utgor av de totala tjanster som ska utféras (fardigstallandegrad).

Om néagra omstandigheter uppstar som kan féréandra den ursprungliga uppskattningen av intékter, kostnader eller
fardigstallandegrad, omprdvas uppskattningarna. Dessa omprdvningar kan resultera i 6kningar eller minskningar i uppskattade
intakter eller kostnader och paverkar intdkterna under den period da de omstandigheter som féranledde andringen kom till
foretagsledningens kdnnedom.

Raénteintakter
Ranteintakter intéktsredovisas foérdelat dver I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart dver leasingperioden.

Leasing av anlaggningstillgangar, dar Koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med
agandet, klassificeras som finansiell leasing. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens bérjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostnader for att uppna en fast rantesats fér den
redovisade skulden. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i posten Rantebarande
langfristiga skulder och Rantebarande kortfristiga skulder. Rantedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i resultatrakningen
fordelat dver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast réntesats for den
under respektive period redovisade skulden. Avskrivning sker 6ver kontraktens |6ptid.

Omrékning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i Koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands
svenska kronor, som ar Moderforetagets och alla koncernens enheters funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enlig de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen under finansiella poster.

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter
som direkt kan hanforas till férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som &ar férknippade med tillgdngen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgadngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar gérs linjart éver den beraknade nyttjandeperioden. Fér berakning av
avskrivningar enligt plan tillampas féljande nyttjandeperioder:

. Inventarier 3-5ar

. Fordon 5ar
Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde Overstiger dess
bedémda atervinningsvarde.
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Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan foérsaljningsintékt och redovisat varde och redovisas i
resultatrakningen under 6vriga externa kostnader.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet overstiger det verkliga vardet pa Koncernens andel av det forvarvade
dotterféretagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillféllet. Goodwill pa férvarv av dotterféretag redovisas som
immateriella tillgangar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Vinst eller férlust vid avyttring av en enhet inkluderar
kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Fordelning av goodwill gérs pa de kassagenererade enheterna eller grupper av kassagenererade enheter som férvantas bli
gynnade av de rorelseférvarv som gett upphov till goodwill posten, se vidare not 9.

Goodwill férdelas pa kassagenererande enheter vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar bestar av férmanliga avtal samt kundregister som identifierats vid rérelseférvarv och redovisas till
anskaffningsvarde. Dessa immateriella tillgangar har en begrénsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden fér dvriga immateriella tillgangar 6ver deras
beddmda nyttjandeperiod (3 - 5 ar).

Systemutveckling

Systemutveckling bestar av inférande av nytt affarssystem. Systemutvecklingen har en begrénsad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden av
systemutvecklingen éver dess beddmda nyttjandeperiod (7 ar).

Balanserade utvecklingskostnader

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som en immateriell tillgang i balansrakningen endast om Koncernen kan pavisa att
samtliga punkter i IAS 38 p. 9-24 och 57 ar uppfyllda. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgérs av
samtliga direkt hanforbara utgifter som kravs for att skapa, framstalla och fardigstalla tillgangen for anvandning pa det satt som
foretagsledningen avsett. Balanserade utvecklingskostnader har en begransad nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att férdela kostnaden for
balanserade utvecklingskostnader 6ver den bedémda nyttjandeperioden (3 ar).

Utgifter for forskning kostnadsférs nér de uppstar.

Nedskrivningar

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller férandringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgadngens
redovisade varde 6verstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hégre av en tillgangs verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov, grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter).

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar Koncernen blir part till instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Koncernen foérlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt slacks.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kundfordringar och likvida medel. Pa
skuldsidan aterfinns réntebarande skulder och leverantdrsskulder.

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier:

. finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen
lanefordringar och kundfordringar
investeringar som halles till forfall
finansiella tillgangar som kan saljas
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumenten férvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av instrumenten
vid den férsta redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle. Koncernen har finansiella instrument
indelade i féljande kategorier:

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar (i denna kategori ingar kundfordringar, 6vriga fordringar samt likvida medel) ar icke-derivata
finansiella tillgangar med faststéllda eller faststallbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande &r att
de uppstar nar Koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen
fordran. Lanefordringar och kundfordringar varderas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden. De ingar i omséttningstillgadngar, med undantag for poster med férfallodag mer én 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

21(40)



Ovriga finansiella skulder
Lan samt 6vriga finansiella skulder (i denna kategori ingar rantebarande skulder, leverantdrsskulder samt dvriga skulder)
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder redovisas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

Uppléaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som Réntebarande kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning
av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.

Varulager

Varulagret utgdrs av handelsvaror och redovisas till det Iagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Lanekostnader ingar inte.
Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga
forsaljningskostnader.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering fér vardeminskning av
kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r férfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgadngens redovisade varde och
nuvardet av bedémda framtida kassafloden, diskonterade med ursprunglig effektiv ranta. Det reserverade beloppet samt
atervunna kundfordringar redovisas i resultatrakningen under posten 6vriga externa kostnader.

Likvida medel och kassafléde
I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre manader. |
balansrakningen redovisas utnyttjad checkrakningskredit som upplaning bland Rantebarande kortfristiga skulder.

Kassaflédesanalysen ar upprattad enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalning.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Skatt

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt baseras pa arets
skattepliktiga resultat. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade resultat genom att det har justerats for ej
skattepliktiga och ej avdragsgilla poster.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna skatten uppstar till f6ljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat, redovisas den
inte. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar i dotterféretag, féorutom dar tidpunkten for
aterforing av den temporara skillnaden kan styras av Koncernen och det &r sannolikt att den temporéara skillnaden inte kommer
att aterféras inom 6verskadlig framtid.

Ersattningar till anstallda
Ersattningar till anstallda i form av I6ner, betald semester, betald sjukfranvaro mm samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet.

Pensionsférpliktelser

Koncernféretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen genom betalningar till férsakringsbolag eller
forvaltaradministrerade fonder, enligt periodiska aktuariella berékningar. Koncernen har bade férmansbestamda och
avgiftsbestdmda pensionsplaner. En férmansbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan som anger ett belopp for den
pensionsférméan en anstalld erhaller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer sdsom alder, tjanstgéringstid
eller 16n. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet.

Pensionsatagandena for vissa tjansteman tryggas genom en forsékring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets

akutgrupp, URA 42, ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2006 och 2007 har
bolaget inte haft tillgang till sddan information som goér det méjligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan.
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Pensionsatagandet redovisas darfér som avgiftsbestdmd plan. Arets avgifter for pensionsférsakringar som ar tecknade i Alecta
uppgar till 216 (158 Tkr).

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

Aktierelaterade formaner

Koncernen har en aktierelaterad ersattningsplan, dar regleringen gérs med aktier. Verkligt vérde pa den tjanstgdring som
berattigar anstallda till tilldelning av optioner kostnadsfors. Det totala belopp som ska kostnadsforas under intjdnandeperioden
baseras pa verkligt varde pa de tilldelade optionerna. Varje balansdag omprévar féretaget sina bedémningar av hur manga
aktier som forvantas bli intjanade. Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga bedémningarna som omprévningen ger upphov
till, redovisas i resultatrakningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvarde)
och Ovrigt tillskjutet kapital nar optionerna utnyttjas.

Erséttningar vid uppségning

Erséattningar vid uppséagning utgar nar en anstallds anstéallning sagts upp fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang fran anstallning i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att
lamna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran
anstallning. Férmaner som forfaller efter mer an 12 manader fran balansdagen diskonteras till nuvarde.

Avsittningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nar Koncernen har ett formellt eller informellt atagande till féljd av en intraffad
héandelse och det ar troligt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera atagandet och en tillforlitlig uppskattnings av beloppet
kan goras.

Avsattningar for omstruktureringskostnader och rattsliga krav redovisas nar Koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det &r mer sannolikt att ett utfléde av resurser kravs for att reglera atagandet an att sa
inte sker, och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Avsattningar for garantier sker utifran berdkning av framtida garantidtaganden for respektive produkt- och tjanstesegment.
Avsattningar omprovas vid varje bokslutstillfalle.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Att uppratta rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar.
Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid tilldampningen av féretagets redovisningsprinciper. Koncernen goér
uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar diskuteras
nedan.

Successiv vinstavrékning
Successiv vinstavrakning bygger pa ledningens antaganden och projektledningens formaga att analysera fardigstallande
graden samt eventuella tillkommande kostnader.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas for temporara skillnader mellan redovisade belopp for rapporteringsandamal och belopp som
anvands for beskattningsandamal och fér outnyttjade underskottsavdrag. Huvuddelen av underskottsavdragen hanfor sig till
Moderbolaget. Varderingen av underskottsavdrag och koncernens formaga att utnyttja underskottsavdrag baseras pa
ledningens uppskattningar av framtida skattepliktiga inkomster och pa ledningens bedémning om huruvida kostnader som annu
inte har varit féremal for beskattning ar avdragsgilla.

Immateriella anldggningstillgdngar

Vid den forsta redovisningen berédknas framtida kassafléden for att sékerstalla att de redovisade vardena inte Overstiger de
diskonterade beraknade kassaflddena for denna typ av tillgangar. Efter den forsta redovisningen provas nedskrivningsbehovet
sa snart det finns indikationer pa att tillgangen har minskat i varde, utom fér goodwill dér nedskrivningsbehovet prévas minst
arligen. Vid den forsta redovisningen och senare varderingar gor ledningen beddmningar av bade antaganden och indikatorer
pa nedskrivning. Negativa avvikelser i faktiska kassafléden jamfort med berdknade kassafléden kan liksom nya uppskattningar
som tyder pa lagre framtida kassafléden leda till redovisning av reserveringar for vardeminskning.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill
Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger for goodwill. Atervinningsvarden fér kassagenererande
enheter har faststalls genom berékning av nyttjandevarde. For dessa berakningar maste vissa uppskattningar goras.

Privatmarknaden

Om den omprévade uppskattade rérelsemarginalen per den 31 december 2007 hade varit 1% (1%) lagre an ledningens
bedémning, skulle Koncernen vara tvungen att skriva ner det redovisade vardet pa goodwill med 0 Tkrj(0).
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Om den omprévade uppskattade diskonteringsrantan fore skatt som tillampats for diskonterade kassafléden hade varit 1 % (1
%) hogre an ledningens bedémning, skulle Koncernen vara tvungen att skriva ner det redovisade vardet pa goodwill med O Tkr

(0).

Féretagsmarknaden
Om den omprévade uppskattade rérelsemarginalen per den 31 december 2007 hade varit 1% (1%) lagre an ledningens
bedémning, skulle Koncernen vara tvungen att skriva ner det redovisade vardet pa goodwill med 0 Tkrj(0).

Om den omprévade uppskattade diskonteringsrantan fore skatt som tillampats for diskonterade kassafléden hade varit 1 % (1
%) hogre an ledningens bedémning, skulle Koncernen vara tvungen att skriva ner det redovisade vardet pa goodwill med O Tkr

(0).

Avséttning fér garantier
Avsattningar for garantier baseras pa aktuella volymer for vilka garanti fortfarande galler liksom uppskattningar av kostnader for
att atgarda de olika typerna av forvantade fel.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget har upprattat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation RR 32:6
Redovisning for juridiska personer samt tillampliga uttalanden fran Redovisningsradets Akutgrupp. RR 32:6 innebar att
moderforetaget i arsredovisningen fér den juridiska personen tillampar samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt
detta &r majligt inom ramen foér Arsredovisningslagen och Tryggandelagen med hénsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Moderféretaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs avseende koncernen ovan férutom leasing dar
moderforetaget klassificerar all leasing som operationell samt aktier i dotterbolag dar moderforetaget redovisar dessa till
anskaffningsvarde vilket understiger verkligt varde.

Not 2 Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk, och
prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Koncernens évergripande riskhantering fokuserar pa oférutsagbarheten
pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa Koncernens finansiella
resultat.

Rekonstruktionsrisk

Den pagaende foretagsrekonstruktionen i bolaget ar férknippad med vasentliga risker. Dessa omfattar bland annat att féretaget
misslyckas med att finansiera den fortsatta verksamheten, eller att fordringsagare avslar ett eventuellt férslag pa ackord.
Rekonstruktionen kan ocksa innebéra att foretaget tappar marknadsandelar, eller att foretagets framtida relationer med
leverantorer paverkas negativt. Koncernen ar ocksa exponerat for flera bransch- och marknadsrelaterade risker, sasom
leverantors- och kundberoende, risk for inkurans i lager, samt omsattnings- och kreditrisker.

Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Koncernen verkar inom Sverige och utsatts darfor inte for nagra vasentliga valutarisker fran valutaexponeringar.
(i) Prisrisk

Koncernen har ingen exponering for prisrisk da det inte finns nagra placeringar inom Koncernen.

Kreditrisk
Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker.

Likviditetsrisk

Ett ackord inom féretagsrekonstruktionen kommer att minska likviditetsrisken. Detsamma galler emissioner som ar planerade
under varen 2008. Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar aven att inneha tillrackliga likvida medel och séljbara
vardepapper, tillganglig finansiering genom tillrackliga avtalade kreditméjligheter och méjligheten att stdnga marknadspositioner.
Pa grund av den dynamiska beskaffenheten hos den underliggande verksamheten stravar ekonomi/finansavdelningen efter att
bibehalla flexibiliteten i finansieringen genom att uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter. Vidare fokuseras kraftfullt pa
rérelsekapitalrationalisering inklusive arbete med att minska varulager.

Nedanstaende tabell analyserar Koncernens finansiella skulder, uppdelade pa den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som star i tabellen &r avtalsenliga odiskonterade belopp och hansyn &r inte tagen fill ett
ackord inom féretagsrekonstruktionen.

Per 31 december 2007 Mindre a@n 1 ar Mellan 1 -2 ar Mellan 2 -5 ar Mer an 5 ar
Lan till kreditinstitut 5308 4760 6716 -
Leasingskuld 2 345 1802 1930 -
Checkrakningskrediter 12768 - - -
Lagerfinansiering 22132 - - -
Leverantorsskulder 38 239 - - -
Ovriga skulder 34 707 - - -
Summa 115 499 6 562 8 646 -
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Per 31 december 2006 Mindre dn 1 ar Mellan 1 -2 ar Mellan 2 -5 ar Mer an 5 ar

Lan till kreditinstitut 1933 3540 2000 -
Leasingskuld 1316 701 963 -
Checkrakningskrediter 6 209 - - -
Lagerfinansiering - - - -
Leverantorsskulder 17 146 - - -
Ovriga skulder 20 832 - - -
Summa 47 436 4241 2963 -

Raénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden
Eftersom Koncernen inte innehar nagra rantebarande tillgangar ar Koncernens intakter och kassafléde fran den I6pande
verksamheten oberoende av foéréandringar i marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gérs med rorlig ranta utsatter Koncernen for ranterisk
avseende kassafléde. Upplaning som gors med fast ranta utsatter Koncernen for ranterisk avseende verkligt varde. Koncernen
har som princip att ha den 6vervagande delen av sin upplaning till rérlig ranta.

Berékning av verkligt vérde

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och leverantérsskulder forutsatts motsvara
deras verkliga varden. Verkligt varde pa finansiella skulder beraknas, for upplysning i not, genom att diskontera det framtida
kontrakterade kassaflodet till den aktuella marknadsranta som éar tillganglig for Koncernen for liknande finansiella instrument.

NOT 3 Segmentrapportering

Segmentrapportering upprattas for koncernens rorelsegrenar som ar den primara indelningsgrunden. Koncernen ar uppdelad i
tva segment, Privatmarknad och Féretagsmarknad. De tva segmenten bedriver verksamhet inom ett geografiskt omrade,
Sverige. | segmentens resultat, tillgangar och skulder har inkluderats direkt hanférbara poster samt poster som kan fordelas pa
ett rimligt och tillforlitligt satt. Ej fordelade poster bestar av finansiella poster och skatteposter. Tillgangar och skulder som inte
har férdelats upp pa segment ar skattefordringar, skatteskulder, uppskjutna skattefordringar, uppskjutna skatteskulder, évriga
avsattningar, finansiella fordringar samt finansiella skulder.

Segmentens investeringar omfattar inkdp av immateriella- och materiella anlaggningstillgangar inklusive 6kningar av tillgangar
som uppkommit genom féretagsforvarv.

Marknadsbaserad prissattning tillampas vid transaktioner mellan segmenten.

Privat- Foretags-

marknad marknad Ej allokerat Koncernen
Koncernen 2007
Externa intékter 186 321 121 369 - 307 690
Aktiverad arbeten for egen rékning 215 - - 215
Ovriga intékter 501 282 - 783
Forsaljning inom segment 16 532 814 -17 346 -
Férsaljning mellan segment 25017 2972 -27 989 -
Totala intakter 228 586 125 437 -45 335 308 688
Avskrivningar -6 162 -1 659 - -7 821
Nedskrivningar -11 196 - - -11 196
Rérelseresultat =77 752 6 050 - =71 702
Finansnetto - - -3 626 -3 626
Resultat fore skatt - - -3 626 -75 328
Skatt - - 12 984 12 984
Arets resultat - - 9 359 -62 344
Rorelsemarginal -34,0% 4,8% - -23,2%
Tillgangar 113714 59 384 9 654 182 752
Skulder 61511 34782 50 676 146 969
Investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar 44 022 6 098 - 50 120
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Privat- Foretags-
marknad marknad Ej allokerat Koncernen

Koncernen 2006
Externa intakter 111 240 66 024 - 177 264
Ovriga intékter 324 - - 324
Forsaljning mellan segment 4136 654 -4 790 -
Totala intdkter 115 700 66 678 -4 790 177 588
Avskrivningar -603 -1143 - -1746
Rorelseresultat 9 682 4 890 - 14 572
Finansnetto - - -1176 -1176
Resultat fore skatt - - -1 176 13 396
Skatt - - -3157 -3 157
Arets resultat - - -4 333 10 239
Rorelsemarginal 8,4% 7,3% - 8,2%
Tillgangar 72 575 33 056 - 105 631
Skulder 29 839 7114 29 371 66 324
Investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar 19 087 18 193 - 37 280
Not 4 Revisionsarvode Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Revisionsarvode (Ohrlings PwC) 672 269 672 173
Arvoden fér vriga uppdrag (Ohrlings PwC) 157 - 157 -
Revisionsarvode (Lindebergs) - - - -
Arvoden for évriga uppdrag (Lindebergs) 177 - 177 -
Revisionsarvode (Ovriga revisorer) 27 - - -
Arvoden fér vriga uppdrag (Ovriga revisorer) - 425 - 461
Summa 1033 694 1006 634
Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitréde som féranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomférande av saddana &vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar dvriga uppdrag.
Not 5 Erséttning till anstéllda Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Loner och andra ersattningar 71 286 25403 31936 10 108
Sociala avgifter 22 951 8769 10433 3 386
Aktieoptioner som tilldelats styrelseledaméter och
anstallda 700 - 700 -
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 4 380 36 2053 36
Pensionskostnader — férmansbestamda planer 239 293 - -
Summa 99 556 34 501 45122 13530
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Loner och andra ersattningar samt sociala
kostnader

Koncernen 2007 Koncernen 2006

Loéner och ) Aktie- ) Loner och ) Aktie- )
andra Sociala relaterade Pensions- andr Sociala relaterad Pensior
. kostnader . kostnader . a kostnader ?_a ? ade kostnad
ersattningar erséattningar ersattningar ersattningar
Styrelse, verkstéllande
direktérer samt ledande
befattningshavare
Nils Ljung (ordférande) 160 52 - - - - -
Hagge Rilegard (tidigare
292 1 4 14
ledamot samt VD) 900 o - 88 €0 ° -
Lars Bystrom (tidigare
ledamot samt vice VD) 775 251 - 173 410 132 -
Lars Gronberg (ledamot) 80 26 - - - - -
Stefan Lovblom (ledamot) 80 26 - - - - -
Tom Ekevall Larsen, VD 620 320 367 100 - - -
Johan Engqpvist (tidigare
vice VD) 511 166 - 42 - - -
VD i dotterbolag 3694 1076 39 476 803 256 - 1
Ovriga ledande
befattningshavare 1504 526 118 319 837 271 -
Ovriga anstéllda -
Ovriga anstallda 62 962 20 216 176 3321 22893 7 961 - 1
Koncernen totalt 71 286 22 951 700 4619 25403 8 769 0 3i

Tidigare styrelseledamd&terna Hagge Rilegard och Lars Bystrom har under 2007 respektive 2006 endast erhallit fast manadslon.

Antal personer

Antalet styrelseledamdter i dotterféretagen uppgar till 7, dvriga ledande befattningshavare till 3 samt 6vriga anstallda till 230.

Férmaner

| redovisat belopp for I6ner och andra ersattningar ingar fér VD Tom Ekevall Larsen bilférman om 42 tkr. | évrigt har inga
anstallda eller styrelseledaméter nagon forman.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstallande direktéren galler en uppsagningstid om 6 manader vid uppsagning fran bolagets sida. Vid
uppséagning fran verkstallande direktérens sida galler en uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets sida

utgar aven ett avgangsvederlag om 6 manadsloner i tillagg till uppségningstiden. Avrakning skall ske for den 16n eller
motsvarande ersattning som erhalles fran annat hall under perioden. Utbetalning skall ske manadsvis.

Mellan bolaget och finanschefen galler en uppsagningstid om 3 manader vid uppséagning fran bolagets sida. Vid uppsagning
fran finanschefens sida galler en uppsagningstid om 3 manader. Vid uppsagning fran bolagets sida utgar aven ett
avgangsvederlag om 3 manadsloner i tillagg till uppsagningstiden. Avrakning skall ske for den 16n eller motsvarande ersattning
som erhalles fran annat hall under perioden. Utbetalning skall ske manadsvis.

Ovriga ledande befattningshavare har uppséagningstid i enlighet med lagen om anstallningsskydd.

Bonus

Ingen bonus har utgivits for styrelse, VD eller ledande befattningshavare under 2007 och 2006.

Sjukfranvaro i moderbolaget
Den totala sjukfranvaron anges i procent av de anstélldas sammanlagda ordinarie arbetstid. Total sjukfranvaro i moderbolaget
uppgar for 2007 till 1,3 % (2,4 %), varav man 1,3 % (2,4 %) och kvinnor 0,9 % (0 %). Sjukfranvaron for anstéllda under 29 ar

uppgar till 1,3 %, anstallda mellan 30 till 49 ar, 1,4 % samt anstallda aldre an 50 ar, 0,5 %. Ingen férdelning av sjukfranvaro for
ar 2006 har skett da for fa individer ingar i respektive alderskategori.
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2007 2006

Medelantalet anstillda Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Moderbolaget

Sverige 21 92 113 5 26 31
Dotterféretag

Sverige 10 117 127 4 46 50
Koncernen totalt 31 209 240 9 72 81

Fordelning mellan kvinnor och man pa ledande

befattningar pa balansdagen 2007 2006
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Styrelse - 12 12 - 9 9
VD och ledande befattningshavare 1 8 9 - 4 4
Koncernen totalt 1 20 21 - 13 13
Not 6 Ovriga rorelsekostnader Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Garantikostnader -2 602 -529 -2 262 -351
Reservering/kostnader for kundférluster -2 836 -238 -2 670 -
Forbrukningsinventarier och hyra av inventarier -3083 -1 241 -781 -34
Ovriga rérelsekostnader -3 271 -651 -2763 -330
Summa -11 792 -2 659 -8 476 -715
Not 7 Finansiella poster Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Ranteintakter, externa 335 60 226 38
Réantekostnader, externa -3 656 -629 -2 823 -453
Utdelning fran dotterbolag - - 2000 -
Nedskrivning av dotterbolagsaktier - - -15 500 -
Ovriga finansiella intékter 50 - 50 -
Ovriga finansiella kostnader -355 -607 -355 -607
Summa -3 626 -1176 -16 402 -1 022
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Not 8 Inkomstskatt, skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Aktuell skatt arets resultat -303 -2 048 2 261 -150
Uppskjuten skatt 13 287 -1109 11 200 -
Summa 12 984 -3157 13 461 -150
Skillnad mellan koncernens skattekostnad och
skattekostnad baserad pa gallande skattesats Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Redovisat resultat fore skatt -75 328 13 396 -77 496 2 841
Skatt enligt gallande skattesats 21092 -3 751 21699 -795
Ej avdragsgilla kostnader -2786 -68 -3 638 -24
Ej skattepliktiga intékter 33 5 601 -
Emissionskostnader bokade direkt mot eget kapital 160 670 - 670
Skatteeffekt av nedskrivning av andelar i dotterforetag - - -4 340 -
Ej avdragsgill nedskrivning av goodwill -3 135 - - -
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran -2 343 - -861 -
Skatt hanforlig till tidigare ar -17 - - -
Skatt pa schablonintékt pa periodiseringsfond -20 -13 - -
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 12 984 -3 157 13 461 -150
Skattesats 28% 28% 28% 28%
Not 9 Balanserade utvecklingskostnader Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ingéende balanserade utvecklingskostnader 1264 - 1264 -
Arets balanserade utvecklingskostnader - 1264 - 1264
Utgaende balanserade utvecklingskostnader 1264 1264 1264 1264
Ingéende avskrivningar -35 - -35 -
Arets avskrivningar -421 -35 -421 -35
Utgaende ackumulerade avskrivningar -456 -35 -456 -35
Utgaende restvarde 808 1229 808 1229

De balanserade utvecklingskostnaderna bestar i utveckling av produkter. Nyttjandeperioden for de balanserade

utvecklingskostnaderna uppgar till 3 ar.

Not 10 Goodwill Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ingédende anskaffningsvarden 24 168 - - -
Omvardering av goodwill 1 -5 847 - - -
Arets anskaffningar 31374 24 168 - -
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarden 49 695 24 168 0 0
Ingédende nedskrivningar - - - -
Arets nedskrivningar 2 -7 337 - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -7 337 0 0 0
Utgaende restvarde 42 358 24 168 0 0

29(40)



Specifikation av goodwill i koncernen 2007 2006

Privat- Foretags- Privat- Foretags-
marknad marknad marknad marknad
Goodwill 23 992 18 366 14 279 9 889
Viasentliga antaganden som anvands vid
berdknande av nyttjandevarden
Rorelsemarginal 3 6,2% 6,5% 10% 12%
Tillvaxttakt 4 0% 0% 0% 0%
Diskonteringsréanta 12% 12% 14% 14%

1, Avser tillaggskopeskillingar som inte utgar.

2, Nedskrivning av goodwill harrér till verksamheter som har beslutats att nedlaggas

3, Anvand rorelsemarginal har faststallt av ledningen baserat pa historiska marginaler och den férvantade marknadsutvecklingen.
4, Anvand tillvaxttakt for kassafléden bortom den tvaariga budget- och prognosperioden.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt nar indikationer finns pa att nedskrivningsbehov féreligger.
Atervinningsbart belopp fér kassagenererande enheter faststalls baserat pa berakningar av nyttjandevarden. Vad galler
nedskrivningstest har detta gjorts pa den lagsta niva dar separerbara kassafloden identifierats. Nyttjandevardet f6r goodwill
hanférlig till Koncernens kassagenererande enheter har beréknats baserat pa diskonterade kassafléden for en period
omfattande 14 ar (15 ar). Kassafloéden for de forsta 2 aren (2 aren) baseras pa budget och prognos. Fér perioden darefter har
kassafldden hanforliga till samtliga de poster som innefattar goodwill faststéllts med en tillvaxttakt motsvarande 0 % (0%).
Denna tillvaxttakt understiger den langsiktiga tillvéxttakten och ledningens férvantningar pa marknadsutvecklingen. Ledningen
har faststallt den budgeterade roérelsemarginalen baserat pa sina férvantningar pa marknadsutvecklingen. Den
diskonteringsranta som anvands anges fore skatt och aterspeglar de specifika riskerna. Med de antaganden som redovisas
ovan overstiger nyttjandevardet redovisat varde for samtliga kassagenererande enheter.

Not 11 Ovriga immateriella tillgangar Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ingédende anskaffningsvarden 5077 - - -
Arets anskaffningar 6 497 5077 2411 -
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarden 11574 5077 2411 0
Ingédende avskrivningar -355 - - -
Arets avskrivningar -1479 -355 -155 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1834 -355 -1565 0

Ingédende nedskrivningar - - - -

Arets nedskrivningar -3 859 - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -3 859 0 0 0
Utgaende restvarde 5881 4722 2 256 0

Ovriga immateriella tillgangar i koncernen bestar av kundregister, dvriga avtal identifierade i samband med rérelseférvary samt
systemutvecklingskostnader. Nedskrivning om 3,9 mkr &r hanférlig till avtalet mellan Interfocus samt VKG Tempiq AB géllande
forsaljning av braskaminer.

Not 12 Inventarier och fordon Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ingédende anskaffningsvarde 8 467 353 1434 -
Okning genom forvary 9540 2 336 - -
Arets forsaljningar/utrangeringar -2 074 -993 - -
Arets anskaffningar 12 249 6771 973 1434
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarden 28 182 8 467 2 407 1434
Ingéende avskrivningar -1 186 -99 -187 -
Arets forsaljningar/utrangeringar 738 269 - -
Arets avskrivningar -5 921 -1 356 -433 -187
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 369 -1 186 -620 -187
Utgaende restvarde 21 813 7 281 1787 1247
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| posten inventarier och fordon ingar leasing av fordon som Koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med ackumulerat
anskaffningsvarde om 9,6 (4,2) Mkr och ackumulerade avskrivningar 2,4 (0,8) Mkr.

Not 13 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget innehav av aktier i dotterforetag 2007-12-31

Org nr Sate Kapitalandel Antal andelar B?’g%':
VKG Fastighetsvarme AB 556692-9641 Sollentuna 100% 1000 2045
FMT Rér AB 556446-1654 Sollentuna 100% 3000 16408
Malarvarme AB 556706-0404 Stréangnas 100% 1000 1045
Energivarme i Stockholm AB 556635-5581 Stockholm 100% 1000 5950
Solina Bergenergi AB 556658-4784 Upplands Bro 100% 1000 27863
VKG Gévle Luftbehandling AB 556705-2385 Gavle 100% 1000 2 045
Summa 55 356
Moderbolaget Moderbolaget
2007 2006
Ingéende balans 33 340 -
Arets forvarv av dotterféretag 39 568 33 340
Arets avyttring av dotterféretag -11 705 -
Arets omvardering av tillaggskopeskillingar -5 847 -
Tillskjutet kapital till dotterbolag 15 500 -
Arets nedskrivning av aktier i dotterbolag -15 500 -
Utgaende balans 55 356 33340
Not 14 Uppskjuten inkomstskatt Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Uppskjutna skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter
mer @n 12 manader 9 800 - 9 800 -
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12
manader 1400 - 1400 -
Summa 11 200 0 11 200 0
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska betalas efter mer
an 12 manader 1661 1607 - -
Uppskjutna skatteskulder som ska betalas efter 12
manader 917 665 - -
Summa 2578 2272 0 0
TOTALT 8 622 -2 272 11 200 0
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Vid éarets borjan -2 272 1368 - -
Redovisning i resultatrakningen * 13 287 -1109 11 200 -
Forvarv av koncernféretag * -2 393 -2 531 - -
Summa 8 622 -2 272 11 200 0

* Avser materiella-, immateriella tillgangar samt obeskattade reserver.

Aktivering av uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag aktiveras med hansyn till ledningens
bedémning om mdjligheten att nyttja underskottsavdragen inom 3 ar.

Not 15 Omsittningstillgangar och kortfristiga
skulder

Samtliga fordringsposter som ar upptagna under Omsattningstillgangar samt alla skuldposter upptagna under kortfristiga
skulder forfaller till betalning inom ett &r frin balansdagen och motsvarar verkligt varde.
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Not 16 Varulager Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Handelsvaror 30 326 23 303 25 446 19771
Inkuransreserv -1762 - -1762 -
Summa 28 564 23 303 23 684 19771

Direkta materialkostnader for salda varor ingar i Handelsvaror och uppgick i koncernen till 145,8 (66,6) Mkr. Direkta
materialkostnader for salda varor ingar i Handelsvaror och uppgick i moderbolaget till 72,2 (36,7) Mkr.

Not 17 Kundfordringar Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Kundfordringar 52 165 32 164 28 174 16 055
Reserv for osakra kundfordringar -2 945 - -2 669 -
Summa 49 220 32164 25 505 16 055

Samtliga kundfordringar ar utstéllda i svenska kronor. Reservering fér osékra kundfordringar baseras pa en generell reservering
av fordringar aldre an 90 dagar exklusive mervardesskatt. Vidare reserveras for osakra fordringar d& individuell beddmning
pavisar ett nedskrivningsbehov.

Aldersanalys Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ej forfallna kundfordringar 27 230 20 233 7677 6 596
Férfallna yngre @n 90 dagar 18 880 8 355 15733 6 554
Forfallna aldre &n 90 dagar 6 055 3577 4764 2905
Summa 52 165 32164 28 174 16 055

Not 18 Transaktioner med narstaende
Koncerninterna transaktioner och mellanhavanden har eliminerats i koncernredovisningen och ar darfér inte inkluderade i
uppgifterna nedan avseende koncernen.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har féljande transaktioner skett med narstaende:

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Forsaljning av varor och tjanster
Dotterforetag - - 6 422 4298
Inkop av varor och tjanster
Dotterforetag - - 23924 933

Transaktioner mellan koncernbolag har &gt rum pa marknadsmassiga villkor och till marknadspriser. Under aret uppgick den
koncerninterna omsattningen till 45,8 Mkr (5,2).

Utgaende balanser vid arets slut

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Fordringar pa narstaende
Rorelsefordringar pa dotterféretag - - 12 553 2633
Skulder till narstaende
Rorelseskulder till dotterféretag - - 2689 627

For ersattningar till styrelse, VD och ledande befattningshavare, se not 5.
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Not 19 Ovriga fordringar Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Depositioner 198 52 173 27
Fordran hos leverantérer 555 902 279 143
Momsfordran 1426 209 - 99
Ovriga kortfristiga fordringar 193 229 45 -
Summa 2372 1392 497 269
il‘::t)étiIftlzerForutbetaIda kostnader & upplupna Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Forutbetalda hyreskostnader 445 324 445 272
Forutbetalda forsakringskostnader 64 162 - 20
Forutbetalda leasingavgifter 2 590 - - 32
Ovriga upplupna intékter 6 839 3088 880 2377
Ovriga férutbetalda kostnader 484 500 190 -
Summa 10 422 4074 1515 2701
Not 21 Likvida medel Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Kassa och bank 9572 6773 101 480
Kortfristiga bankplaceringar - 525 - -
Summa 9 572 7 298 101 480

Effektiv ranta for kortfristiga bankplaceringar var 2,5% (2,9%). Dessa placeringar har under 2007 omvandlas till kontanta medel
som rubriceras som kassa och bank.

w:;lf; Aktiekapital och dvrigt tillskjutet Arz:sls :m.;; Aktiokapital tms‘f(}’;;g: Summa
kapital
Per 1 januari 2006 10 613 531 2454 2985
- Likvid fér emitterade aktier 4200 210 25197 25 407
- Okning via rérelseférvary 520 26 3793 3819
- Likvid fér premie avseende teckningsoptioner - - 375 375
Per 31 december 2006 15333 767 31819 32 586
- Likvid fér emitterade aktier 500 23 28 435 28 460
- Okning via rérelseférvarv 395 20 19177 19197
- Likvid fér emitterade aktier 750 38 10 425 10 463
tjg’r:asrtsgoénr?r:Zpt|onsprogram/varde for anstalldas ) ) 700 700
Per 31 december 2007 16 978 849 90 556 91 405

Totalt antal stamaktier ar 16 977 500 aktier (15 332 500) med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie (0,05). Alla emitterade aktier
ar till fullo betalda.

Aktieoptioner

Vid extra bolagsstamma i juli 2007 beslutades om optionsprogram. Optionsprogrammet riktas till anstéllda i Koncernen.
Tilldelning har skett med beaktande av bl a den anstélldes I16neniva, erfarenhet och position inom foretaget. De tilldelade
optionernas l6senpris motsvarar aktierna beraknade marknadsvarde. Optionerna ska kunna utnyttjas for forvarv av aktier i VKG
under perioden 1 juli-15 augusti 2009. Dessutom ska en tredjedel av antalet optioner kunna utnyttjas under perioden 1 juli-15
augusti 2008, alternativt sparas till perioden 1 juli-15 augusti 2009.

Verkligt varde for optioner som tilldelats under 2007 har faststallt med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell. Ingen premie
har erlagts for optionen. Viktig indata i modellen var genomshnittlig volymvéagd kurs vid tilldelningen 24,50 SEK, |6senpris pa
35,82 kr, forvantad utdelning uppgaende till O kr. volatilitet pa 74%, optionernas 16ptid 10-22 manader och arlig riskfri ranta pa
3,59-4,22%. Volatiliteten matt som standardavvikelsen for férvantad avkastning pa aktiepriset baseras pa statistisk analys av
dagliga aktiekurser sedan noteringen. Verkligt varde for optionerna uppgar till 3,68 kr fér de som utnyttjas under perioden 1 juli—
15 augusti 2008 samt 7,19 kr for de optioner som kan utnyttjas under perioden 1 juli-15 augusti 2009.
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2007

Genomsnittligt

2006

Genomsnittligt

16senpris i kr per Optioner l6senpris i kr per Optioner

aktie (tusental) aktie (tusental)

Per 1 januari 13,95 750 - -
Tilldelade 35,82 871 13,95 750
Forverkade 35,82 -372 - -
Utnyttjade 13,95 -750 - -
Forfallna - - - -
Per 31 december 35,82 499 13,95 750

Av de 498 500 utestaende optionerna (750 000), var 0 optioner (750 000), mdjliga att utnyttja. Utnyttjade optioner under 2007

resulterade i att 750 000 aktier (0) emitterades till 13,95 kr per aktie (0).

Not 23 Rantebarande skulder Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Langfristiga rantebarande skulder
Lan till kreditinstitut 11476 5540 9600 5454
Leasingskulder 3732 1664 - -
Summa 15208 7 204 9 600 5454
Kortfristiga rantebarande skulder
Lan till kreditinstitut 5308 1933 3854 1888
Checkrakningskredit 12768 6 209 12 592 6209
Leasingskuld 2 345 1316 - -
Lagerfinansiering 22 132 - 22 132 -
Summa 42 553 9 458 38 578 8 097
Summa upplaning 57 761 16 662 48 178 13 551
Forfallodagar for rantebdrande skulder Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Mindre an 1 ar 42 553 7 204 38 578 8 097
Mellan 1 och 5 ar 15 208 9458 9 600 5454
Mer &n 5 ar - - - -
Summa 57 761 16 662 48 178 13 551
Effektiv rinta pa balansdagen var 5,50% 5,10% 5,25% 4,96%
Ej utnyttjade kreditfaciliteter* Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Rérlig ranta som I6per ut inom ett ar 5483 19 491 4409 791
Rérlig ranta som I6per ut om mer an ett ar - - - -
Summa 5483 19 491 4409 791

*Ej utnyttjade kreditfaciliteter bygger pa ett 50 % ackord i

féretagsrekonstruktionen inom moderbolaget.

Samtliga lan ar tagna till rérlig ranta.
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Not 24 Ovriga avsittningar Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Langfristiga 6vriga avsattningar
Garantiavsattning 2 569 - 2236 -
Framtid likvid avseende kdp av koncernféretag* 6178 7 311 6177 7 311
Summa 8 747 7311 8413 7 311
Kortfristiga 6vriga avsattningar
Framtid likvid avseende kdp av koncernféretag* 4 865 1988 4 866 1988
Summa 4 865 1988 4 866 1988
* Baseras pa resultat och/eller volymutveckling i forvarvade enheter.
Not 25 Ovriga skulder Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Personalens kallskatt 2062 1273 993 609
Momsskuld 5928 1493 1954 -
Ovriga skulder 473 740 - 201
Summa 8 463 3506 2947 810
ir\:]c:étﬂfti:Jpplupna kostnader & forutbetalda Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Upplupen l6ne- och semesterskuld 8 877 3958 3660 1262
Upplupna sociala avgifter, pensioner mm 5401 2752 2632 1038
Ovriga upplupna kostnader 5635 7 081 4485 6 601
Ovriga forutbetalda intékter 6 331 2168 - -
Summa 26 244 15959 10 777 8 901
Not 27 Stillda sakerheter och K
ansvarsforbindelser oncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Stéllda sdkerheter
Foretagsinteckningar 43 392 38 930 35790 35790
Pant i lager 22132 - 22132 -
Aganderéttsforbehall till inventarier 3234 165 - -
Summa 68 758 39 095 57 922 35790
Varav utgivna till
Kreditinstitut 68 758 39095 57 922 35790
Ansvarsforbindelser
Borgen och garantiforpliktelser 2 862 50 2001 50
Borgensforpliktelser for dotterbolag - - 16 859 -
Summa 2862 50 18 860 50
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Not 28 Leasing Koncernen

2007 2006
Framtida minimileasingavgifter avseende
finansiell leasing i koncernen
Inom 1 ar 2421 1204
Mellan 1 och 5 ar 4 237 2047
Mer én 5 ar - -
Summa 6 658 3251
Framtida réntekostnader avseende finansiell leasing -581 -269
Nuviérde finansiella leasingskulder 6 077 2982
Forfallostruktur finansiella leasingskulder i
koncernen
Inom 1 ar 2 345 1317
Mellan 1 och 5 ar 3732 1665
Mer én 5 ar - -
Summa 6 077 2982
Ili;':gtt‘i;iraaoperationella leasingavgifter exkl Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Inom 1 ar 855 253 490 253
Mellan 1 och 5 ar 1695 178 662 178
Mer én 5 ar - - - -
Nuvérde finansiella leasingskulder 2 550 431 1152 431

Not 29 Utdelning
Ingen utdelning har utbetalats ut under 2007 eller 2006. Pa bolagsstdmman den 4 april 2008 kommer styrelsen att foresla att
ingen utdelning lamnas avseende ar 2007.

Not 30 Foretagsforvarv

FORVARV UNDER 2007
Under 2007 forvarvade Koncernen 100% av aktiekapitalet i nedanstadende bolag.

Solina Bergenergi AB
Bolaget forvarvades per den 1 januari 2007. Bolagets bidrog med intakter pa 40,7 Mkr och en nettovinst om 0,7 Mkr till
Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2007.

Kvalitetskyla i Goteborg AB

Bolaget forvarvades per den 1 februari 2007. Bolagets saldes till dotterbolaget Energivarme i Stockholm AB per den 15 juni
2007 och fusionerades sedan in i Energivarme i Stockholm AB per den 15 oktober 2007. Bolaget bidrog med intakter pa 2,1 Mkr
och en nettoférlust om -1,8 Mkr till Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2007. Om férvarvet av bolaget hade
skett per den 1 januari 2007, skulle bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 2,5 Mkr och nettoresultatet -1,6 Mkr.

Klimatteknik Solsta AB

Bolaget forvarvades per den 1 februari 2007. Bolagets saldes till dotterbolaget Energivarme i Stockholm AB per den 15 juni
2007 och fusionerades sedan in i Energivarme i Stockholm AB per den 15 oktober 2007. Bolaget bidrog med intakter pa 4,7 Mkr
och en nettoférlust om -0,2 Mkr till Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2007. Om férvarvet av bolaget hade
skett per den 1 januari 2007, skulle bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 5,4 Mkr och nettoresultatet 0 Mkr.

VKG Tempiq AB

Bolaget forvarvades per den 1 februari 2007. Bolagets saldes till dotterbolaget Energivarme i Stockholm AB per den 15 juni
2007 och fusionerades sedan in i Energivarme i Stockholm AB per den 15 oktober 2007. Bolaget bidrog med intékter pa 0 Mkr
och en nettovinst om 0 Mkr till Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2007. Om férvarvet av bolaget hade
skett per den 1 januari 2007, skulle bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 0 Mkr och nettoresultatet 0 Mkr.
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Solina

Bergenergi Kv"alitetskyla i Klimatteknik VKG Tempiq
AB Goteborg AB Solsta AB AB
Nedan féljer uppgifter om férvarvade
nettotillgadngar och goodwill
Kopeskilling
Kontant betalt 10 000 1000 1000 100
Ej utbetalda tillaggskopeskillingar 6238 - 1834 -
Direkta kostnader i samband med férvarvet 110 45 45 -
Verkligt varde pa emitterade aktier 11516 1523 2 967 3192
Sammanlagd kdpeskilling 27 864 2568 5846 3292
Verkligt vérde pa forvarvade nettotillgangar -5 996 -212 866 -3 292
Goodwill 21 868 2 356 4980 0

Goodwill ar hanforlig till de férvarvade verksamheternas Idnsamhet och de viktiga synergieffekter som férvantas uppsta efter
Koncernens forvarv. Verkligt varde for de emitterade aktiernas baseras pa noterad aktiekurs

De tillgangar och skulder som ingick i férvarven ar féljande:

Solina Bergenergi

Kvalitetskyla i

Klimatteknik Solsta

VKG Tempiq AB

AB Goteborg AB AB

Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort  Verkligt  Bokfort
vérde vérde vérde vérde vérde vérde vérde vérde
Materiella anlaggningstillgangar 8747 4310 95 95 305 305 - -
Avtal - - - - - - 4 086 -
Varulager 635 635 245 163 219 145 - -
Ovriga fordringar 4 367 4 367 908 908 1131 1131 - -
Likvida medel 1527 1527 22 22 542 22 100 100
Uppskjutna skatteskulder -139%4 -152 -23 - -82 -23 -894 -
Langfristiga skulder -2418 -2418 - - - - - -
Ovriga skulder -5 468 -5 468 -1 035 -1 035 -1249 -1249 - -
Forviarvade nettotillgangar 5996 23801 212 153 866 812 3292 100

Forandring av koncernens likvida medel med anledning av férvarven presenteras nedan:

Solina Kvalitetskyla i Klimatteknik VKG Tempiq
Bergenergi AB  Goteborg AB Solsta AB AB

Totalt kontant reglerad képeskilling -10 110 -1045 -1045 -100
Likvida medel i férvérvade dotterbolag 1527 22 542 100
-8 583 -1023 -503 0

Forandring av koncernen likvida medel vid forvarv

Forvarv efter rakenskapsarets utgang

Forvarv som skett i bérjan av 2008 framgar av forvaltningsberattelsen under avsnittet Vasentliga handelser efter balansdagen.
Dessa forvarvs paverkan pa koncernen kommer att presenteras i kvartalsrapport 1 2008 da de slutgiltiga villkoren inte ar

faststallda.

FORVARV UNDER 2006

Under 2006 forvarvade Koncernen 100% av aktiekapitalet i nedanstadende bolag.

FMT Ror AB

Bolaget forvarvades per den 1 januari 2006. Bolaget bidrog med intakter pa 62,1 Mkr och en nettovinst om 3,4 Mkr till
Koncernen fran forvarvstidpunkten till den 31 december 2006.

Ovriga forvirv

. VKG Fastighetsvarme AB, forvarvades per den 1 januari 2006.

. Malarvarme AB, férvarvades per den 1 oktober 2006.
. Energivarme i Stockholm AB, férvarvades per den 1 november 2006.
. KMTK i Sverige AB, forvarvades per den 1 december 2006.

De Ovriga forvarven bidrog med intakter pa 24,4 Mkr och en nettovinst om 1,2 Mkr till Koncernen fran férvarvstidpunkten till den

31 december 2006. Om férvarven hade skett per den 1 januari 2006, skulle bidraget till Koncernens intakter totalt ha varit 45,7

Mkr och nettoresultatet 1,5 Mkr.
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FMT Rér AB Ovriga forvarv

Nedan foljer uppgifter om férvarvade nettotillgangar och

goodwill
Kopeskilling
Kontant betalt 14 000 6 015
Ej utbetalda tillaggskopeskillingar 1000 8 209
Direkta kostnader i samband med férvarvet 112 183
Verkligt varde pa emitterade aktier 1295 2524
Sammanlagd kopeskilling 16 407 16 931
Verkligt varde pa férvarvade nettotillgdngar -4 073 -5 097
Goodwill 12 334 11 834

Goodwill ar hanforlig till de férvarvade verksamheternas Idnsamhet och de viktiga synergieffekter som férvantas uppsta efter
Koncernens forvarv. Verkligt varde for de emitterade aktiernas baseras pa noterad aktiekurs
De tillgangar och skulder som ingick i férvarven ar féljande:

FMT Rér AB Ovriga férvarv

Verkligt Verkligt Bokfort

varde Bokfort varde vérde vérde

Materiella anlaggningstillgangar 1807 1807 1461 525
Immateriella anlaggningstillgangar 617 0 4 460 0
Varulager 254 254 2 360 1801
Ovriga fordringar 10 449 10 449 4 235 4 235
Likvida medel 2408 2408 2589 2589
Uppskjutna skatteskulder -758 -586 -1773 -105
Ovriga skulder -10 704 -10 703 -8 235 -8 235
Forvarvade nettotillgangar 4073 3629 5097 810

Férandring av koncernens likvida medel med anledning av forvarven presenteras nedan:

Totalt kontant reglerad kdpeskilling -20 310
Likvida medel i férvarvade dotterféretag 4 997
Férandring av koncernen likvida medel vid forvarv -15313

Not 31 Resultat per aktie

Resultat per aktie, SEK Koncernen

2007 2006
- fére utspadningseffekter -3,86 0,79
- efter utspadningseffekter -3,86 0,77

Berakning av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -62 344 10 239
Medelantalet aktier fore utspadning, tusental 16 155 12 972
Justering for aktieoptioner, tusental 975 375
Medelantalet aktier efter utspadning, tusental 17 130 13 347

Fore utspadning
Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare divideras
med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier.

Efter utspadning

For berakning av resultatet per aktie efter utspadning justeras det vdgda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderforetaget har en kategori av potentiella stamaktier med
utspadningseffekt, aktieoptioner. For aktieoptioner gors en berédkning av det antalet aktier som kunde ha kopts till verkligt varde
for ett belopp motsvarande det monetéara vardet av de teckningsratter som ar knutna till utestdende aktieoptioner. Resultat per
aktie fore och efter utspadning uppgar till samma belopp med hansyn till att utspadningen inte kan férbattra férlusten per aktie.
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Not 32 Vasentliga hdandelser efter bokslutet

Den 23 januari 2008 stoppades handeln med bolagets aktie pa handelsplatsen First North. Den 24 januari 2008 ansokte och
beviljades bolaget féretagsrekonstruktion i enlighet med lagen om féretagsrekonstruktion (1996:764), och handeln med aktien
aterupptogs.

Den 12 februari 2008 garanterades nyemissionen genom att GTM Holding A/S Iamnat en forbindelse om att teckna en riktad
emission om 23 022 500 aktier, motsvarande 57,6% av det totala antalet aktier efter emissionen, till en kurs om 1,25 kr per
aktie. Genom emissionen tillférs VKG ca 28 Mkr. GTM har ocksa forbundit sig att garantera en senare emission med
foretradesratt for aktiedgare till motsvarande villkor. Totalt kommer de bada emissionerna tillféra VKG ca 50 Mkr. Férbindelsen
ar villkorad av att icke prioriterade borgenarer accepterar ett 50% ackord.

Den 27 februari 2008 forvarvade det heldgda dotterbolaget FMT Ror AB sitt tidigare systerbolag FMT Vent AB. Forvarvets
paverkan pa koncernen kommer att presenteras i kvartalsrapport 1 2008 da de slutgiltiga villkoren inte ar faststallda.

Den 3 mars 2008 meddelades att Koncernen avvecklar verksamheter pa privatmarknaden utanfér Stockholm och dvergar till

partnerstrategi. Beslutet innebar att forsaljning och installationer pa privatmarknaden koncentreras till Storstockholm och att
partnerstrategi implementeras for 6vriga Sverige.

Sollentuna den 17 mars 2008

Nils Ljung Lars Gronberg
Ordférande
Stefan Lévblom Tom Ekevall Larsen

Verkstéallande direktor

Min revisionsberattelse som avviker fran standardutformningen avgavs 17 mars 2008.

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till arsstamman i

Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ)

Org nr 556684-9393

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning i Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ) for ar 2007. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av
arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen
tilldmpas vid upprattandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen
och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort revisionen for att
med hég men inte absolut sakerhet férsékra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
réakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande
direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren
gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga
beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat satt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig
grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens
resultat och stallning. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Arsredovisningen &r uppréttad enligt antagande om principen om fortsatt drift. Som framgar av férvaltningsberéttelsen &r
bolaget under féretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om féretagsrekonstruktion. Inom ramen f6r rekonstruktionen
arbetar styrelsen med kapitalanskaffning. En férutséttning for bolagets fortsatta drift &r att detta lyckas och att rekonstruktionen
hévs samt att bolaget erhaller fortsatt dgarfinansiering.

Stockholm den 17 mars 2008

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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