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AKTIEN

Historik

VKGs aktie introducerades pa First North den 1 mars 2006. Introduktionskursen uppgick till 5 kronor. Den 31 december 2010
hade bolaget 150 204 082 (75 102 041) aktier noterade pa First North. Utvecklingen i antal utestdende aktier framgar av
tabellen nedan.

Utveckling under aret

Under 2010 omsattes en stor del av VKG:s aktier dd Mannerheim Invest via dotterdotterbolaget Mannerheim Teknik Holding
lamnade ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i VKG Energy Services. Per 2010-12-30 uppgick Mannerheim Tekniks andel av
kapital och roster i VKG till 78,9%. Sista betalkurs for 2010 var 0,20 (1,70) kronor, vilket innebar att VKG:s bdrsvarde vid
arsskiftet uppgick till cirka 30,0 (127,7) Mkr.

Aktiens spridning
Vid arsskiftet hade VKG 1 640 (2 121) agare.

Aktiekapitalets utveckling

Totalt aktiekapital i Kvotvarde i

Datum Antal aktier || Totalt antal aktier SEK SEK || Syfte
2005-08-27 1000 1000 100 000 100,00 || Bolaget bildas
2005-12-13 1999 000 2 000 000 100 000 0,05 || Split 1:2000
2005-12-13 8 000 000 10 000 000 500 000 0,05 || Emission
2005-12-13 612 500 10 612 500 530 625 0,05 || Emission
2006-03-21 3200 000 13 812 500 690 625 0,05 || Emission
2006-08-09 1 000 000 14 812 500 740 625 0,05 || Emission
2006-12-22 100 000 14 912 500 745 625 0,05 || Apportemission
2006-12-22 400 000 15 312 500 765 625 0,05 || Apportemission
2006-12-22 20 000 15 332 500 766 625 0,05 || Apportemission
2007-03-07 270 000 15 602 500 780 125 0,05 || Apportemission
2007-03-07 500 000 16 102 500 805 125 0,05 || Emission
2007-03-13 710 000 16 812 500 840 625 0,05 || Teckningsoptioner
2007-03-20 50 000 16 862 500 843 125 0,05 || Apportemission
2007-03-20 25000 16 887 500 844 375 0,05 || Apportemission
2007-03-20 50 000 16 937 500 846 875 0,05 || Apportemission
2007-03-30 40 000 16 977 500 848 875 0,05 || Teckningsoptioner
2008-06-05 23 022 500 40 000 000 2 000 000 0,05 || Emission
2008-06-18 6 791 000 46 791 000 2 339 550 0,05 || Emission
2008-07-01 9 209 000 56 000 000 2 800 000 0,05 || Emission
2008-12-19 6 530 612 62 530 612 3126 531 0,05 || Apportemission
2009-12-01 12 571 429 75102 041 3755102 0,05 || Apportemission
2010-08-18 75102 041 150 204 082 7510 204 0,05 || Emission
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoéren for VKG Energy Services AB (publ), organisationsnummer 556684-9393, nedan VKG far
harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for perioden 2010-01-01-2010-12-31.

VKG ar moderbolag i VKG-koncernen. Koncernens affarsomraden erbjuder bland annat systemlésningar och tjanster for
optimal balans mellan bra inomhusklimat och Iaga driftkostnader samt effektiv och miljoanpassad energiférsorjning. Med
gedigen kompetens inom varme, kyla, ventilation, styr & regler samt drift & underhall erbjuds alltifrdn enstaka serviceinsatser,
installationsentreprenader och effektiviseringsprojekt till Iangre samarbeten med garantier avseende funktion och kostnadsniva.
Erbjudandet omfattar energi- och klimatsystem for kommersiella och offentliga fastigheter, industrier, flerbostadshus samt
smahus.

KONCERNEN

Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget VKG Energy Services AB (publ) samt av sex operativa dotterbolag som grupperats i tre
affarsomraden; Energi & Driftteknik, Installation samt Villavarme.

Marknaden

Privatmarknad

Inom privatmarknad ryms privata kunder, framst villadgare. Forsaljningen till privatmarknaden utgjorde ca 12 % av VKG Energy
Services totala omsattning. Fortsatt osdkerhet kring priser pa el och olja och ett 6kat intresse for miljon gor energieffektiva och
miljéanpassade losningar for uppvarmning av smahus och villor fortsatt intressanta.

Foretagsmarknad

Foretagsmarknaden utgor ca 88 % av VKG Energy Services totala omsattning. Finanskris och lagkonjunktur medférde 2009 att
manga planerade byggen och installationsprojekt senarelades pa obestamd tid och att marginalerna i de projekt som genom-
fordes sjonk. Under 2010 har marknaden &nnu inte aterhamtat sig.

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning fér 2010 uppgick till 205,6 (216,8) Mkr och rorelseresultatet blev -36,2 (-46,3) Mkr. Rorelse-
resultatet har belastats dels med omstruktureringskostnader och dels med kostnader i samband med nedskrivningar av goodwill
som uppgar till 20,9 Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till -36,7 (-63,2) Mkr. Uppskjutna skattefordringar har 6kat fran 7,5 Mkr till
13,1 Mkr som en féljd av att skatteméassiga forlustavdrag tillférts under aret.

Affarsomraden

Energi & Driftteknik

Affarsomradet erbjuder ett heltackande tjansteutbud inom omradena Teknikstod, Energi & Klimat, Ombyggnad & Modernisering
samt Drift & Underhall. Kompetensen tacker samtliga fastighetstekniska installationer. Bland kunderna aterfinns agare eller
forvaltare av offentliga och kommersiella fastigheter, flerbostadshus samt industrier.

Intakterna under aret uppgick till 56,5 (71,1) Mkr. Rorelseresultatet fore gemensamma kostnader uppgick till -25,1 (-0,6) Mkr.
Affarsomradets resultat har fortsatt belastats av kostnader fér omstrukturering av verksamheten inom omradet Energiforsorjning
av storre fastigheter baserat pa bergvarme samt nedskrivning av évervarden relaterade till namnda verksamhet. Totalt uppgar
omstruktureringskostnader och nedskrivningar till ca 22,4 Mkr.

Installation

Affarsomradet erbjuder total- och utférarentreprenader inom VVS, Ventilation, Kyla, Styr & Regler, Tryckluft samt
installationsservice, injusteringar och lagstadgade kontroller av ventilations- och kylanlaggningar. Bland kunderna aterfinns
byggbolag, agare eller férvaltare av offentliga och kommersiella fastigheter, flerbostadshus samt industrier.

Intakterna under &ret uppgick till 125,7 (120,7) Mkr. Rorelseresultatet fore gemensamma kostnader under samma period
uppgick till -1,9 (-9,1) Mkr. Resultatet har belastats med nedskrivningar av évervarden om 2,7 Mkr.

Villavéarme
Affarsomradet erbjuder installation och service av energieffektiva och miljanpassade I6sningar for uppvarmning av smahus och
villor dar bergvarmepumpar och luft- och vattenvarmepumpar dominerar.

Intakterna under aret uppgick till 25,7 (30,0) Mkr. Rorelseresultatet fore gemensamma kostnader under samma period uppgick
till +2,2 (-8,5) Mkr. Arets resultat &r en positiv féljd av den bemanningsanpassning som genomférdes under 2009.

Investeringar
Arets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,6 (25,8) Mkr varav 0 (2,4) Mkr avser
finansiell leasing. Investeringar i verksamheter har péverkat kassaflodet med 0,6 (5,6) Mkr.

Finansiell stallning, kassafléde och soliditet

Vid arets slut uppgick koncernens nettoskuldséttning till 90,3 (64,1) Mkr och inkluderar ett konvertibelt skuldebrev med en
skuldandel om 45,0 Mkr enligt beslut om emission av konvertibel pa arsstimman. Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten
uppgick till -23,8 (-29,7) Mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2,6 (-5,5) Mkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 7,0 (35,6) Mkr varav likvider fran emissioner uppgick till 8,6 (0,0) Mkr. Koncernens totala
kassaflode uppgick till -19,3 (0,4) Mkr. Koncernens likvida medel per balansdagen uppgick till 8,1 (27,4) Mkr. Soliditeten p&
balansdagen uppgick till 3,4 (19,8) % och nettoskuldsattningsgraden till 16,9 (1,5) ggr.
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Flerarsoversikt for koncernen

Tkr 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomséttning 205 616 216 771 257 360 307 690 177 264
Rorelseresultat -36 172 -46 268 -27 567 -71702 14 572
Nettoresultat -36 709 -63 214 -28 903 -62 344 10 239
Tillgangar 156 422 208 398 209 591 182 752 105 631
Skulder 151 092 167 035 138 988 146 969 66 324
Eget kapital 5330 41 362 70 603 35783 39 307
Rorelsemarginal Neg Neg Neg Neg 8,2%
Nettomarginal Neg Neg Neg Neg 5,8%
Soliditet 3,4% 19,8% 33,7% 19,6% 37,.2%
Nettoskuld 90 318 64 066 33941 48 189 9 364
Medelantalet anstallda 151 165 200 240 81

Definition nyckeltal

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttning

Nettomarginal
Nettoresultat i procent av nettoomsattning

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Nettoskuld
Netto av likvida medel och réntebarande skulder

Nettoskuldsattningsgrad
Netto av likvida medel och rantebarande skulder i férhallande till justerat eget kapital
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Allméant

Inom ledningen i koncernen har féljande férandringar skett under aret; Erik Svensson utsags vid arsskiftet 2009/2010 till ny
verkstallande direktor for Affarsomrade Installation, i februari 2010 sades Mikael Janssons avtal som verkstéllande direktor och
koncernchef upp. Som ny verkstéllande direktor tilltradde Fredrik Mannerheim. Under varen avslutade Tf CFO Tommy
Pelsenius sitt uppdrag, frAin samma tidpunkt tillhandahaller Mannerheim Invest AB funktionen CFO till bolaget.

Under varen 2010 identifierade styrelsen ett kommande kapitalbehov till bolaget fér hosten och vintern 2010. Darvid
genomfdrde bolaget under juli madnad en nyemission genom utgivande av 75 102 041 nya aktier i bolaget, antalet aktier uppgick
darefter till 150 204 082 aktier. Emissionen tillférde bolaget 9 mkr fére emissionskostnader.

Under varen och sommaren har styrelsen i VKG utrett och analyserat bolagets strategi. Styrelsens slutsats av sitt arbete var att
VKG-koncernens affarsidé att utveckla koncernen med tre affarsomradden och med positiva interna synergieffekter dem emellan
och med en gemensam koncernledning inte fungerat. En slutsats av sitt arbete var att enskild verksamhet var for sig med rétt
styrning och ledning har god utvecklingspotential. Satsningen inom miljdanpassad energiférsorjning baserat pa berg-
varmepumpar inom Energi & Driftteknik har lagts ner vilket medfért nedskrivningar av koncernméssig goodwill under tredje
kvartalet uppgaende till 17,5 Mkr.

Den 11 november offentliggjorde Mannerheim Invest via Mannerheim Teknik Holding ett kontanterbjudande avseende forvarva
samtliga utestdende aktier i VKG Energy Services. Per den 20 januari uppgick Mannerheims agareandel till 90,3%.

| bokslutsarbetet har nedskrivningstester av tillgangar gjorts enligt IAS 36 vilket lett till nedskrivning av goodwill med 3,3 mkr.

Omstrukturering mm

Under aret har VKG Energy Services AB (publ) dverlatit sitt aktieinnehav i Solina Bergenergi till Energi & Driftteknik Syd AB. En
fusionsprocess inleddes under hosten for att fusionera in Solina Bergenergi AB samt VKG Fastighetsvarme AB i Energi &
Driftteknik Syd AB.

Forvarv
Inga forvarv har genomférts under aret.

Medarbetare
Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick under aret till 151 (165), samtliga i Sverige. Ovriga upplysningar rérande antalet
anstallda samt léner, ersattningar och anstéllningsvillkor lamnas i not 3.

Miljopaverkan
Koncernen ger i huvudsak upphov till direkt miljopaverkan vid tranporter av gods, vid installationer samt vid tjansteresor.

Miljdmedvetandet bland VKG:s kunder vaxer. Darfor verkar VKG:s dotterbolag for en langsiktig och héllbar utveckling genom att

erbjuda en verksamhet med miljohansyn under hela processen. Man ska aven forebygga onédig miljopaverkan genom att t ex:
e  verka for ett 6kat miljdintresse hos foretagets intressenter

arbeta med att anvénda foretagets energi mer effektivt

gora inkdpen mer miljévanliga

sortera och ateranvanda s& langt det ar méjligt

samordna transporter och tjansteresor

Véasentliga avtal
VKG har idag inga vasentliga avtal som kan fa effekt, forandras eller upphéra att galla om kontrollen 6ver bolaget forandras.

Styrelsens sammanséttning
Styrelsen véljs arligen pa ordinarie arsstamma for tiden till och med nastféljande ordinarie arsstamma. Styrelsen hart o m
ordinarie arsstamma 2010 bestatt av tre ledaméter inklusive styrelseordforande.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete omfattar framst strategiska fragor, affarsplaner, bokslut samt stérre investeringar och forsaljningar samt andra
beslut som enligt beslutsordningen ska behandlas av styrelsen. Redovisning av utveckling for bolagets verksamhet och
ekonomi har varit en stdende punkt p& dagordningen. Styrelsen har uppréttat en arbetsordning for sitt arbete samt instruktioner
dels for arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktren, dels for den ekonomiska rapporteringen till styrelsen.
Andra befattningshavare i VKG har deltagit vid sammantréaden som foredragande. Styrelsen har under 2010 haft 12
styrelsemoéten varav 2 varit extra styrelsemoten.

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersattningen till ledande befattningshavare bygger pa en fast och rérlig del dar den rérliga delen baseras pa prestation. Den
rérliga delen kan uppga till max 25% (25%) av den totala ersattningen. Den totala nivan pa ersattningen ska motsvara
marknadsmassiga villkor i jamférbara bolag och bransch.

Aktien

Totalt antal stamaktier &r 150 204 082 aktier (75 102 041) med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie (0,05). Alla emitterade
aktier ar till fullo betalda. Varje aktie har en rost vid omrostning pa bolagsstamma. Det finns inga begransningar i aktiernas
overlatbarhet pa grund av bestammelse i lag eller bolagsordning. Huvudaktiedgaren Mannerheim Invest AB inkl narstdende
bolag ager per balansdagen 78,8% av aktierna och rosterna.
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Utsikter for framtiden

Marknaden for systemldsningar och tjanster som effektiviserar energianvandningen, forbéattrar inomhusklimatet och minskar
miljopaverkan ar under tillvaxt. Féretag med kompetensprofil mot energiteknik, fastighetstekniska installationer och deras drift &
underhall har darfér goda majligheter for tillvaxt.

Vasentliga héndelser efter balansdagen

Den 1 januari 2011 tilltrade Tom Ekevall Larsen som verkstallande direktor i Energi & Driftteknik Syd AB d& bolagets tidigare
verkstéllande direktor Bjorn Halvardsson i samférstand med styrelsen avgick den sista december 2010.

Den 26 januari 2011 ansokte styrelsen i VKG Energy Services om avnotering vid First North. Orsaken till ansdkan &r att bolaget
inte langre uppfyllde noteringskraven, att Mannerheim genom sitt &gande har en dominerande stéllning samt att Mannerheim
I&tit meddela att man har for avsikt att pakalla tvangsinldsen av resterande aktier. First North bifoll bolagets ansékan om
avnotering, med sista handelsdag den 18 februari 2011.

MODERBOLAGET

Under 2010 har moderbolagets roll foérandrats till att vara en finansiell &gare som investerar i helagda bolag vilka erbjuder
systemldsningar och tjanster inom energi- och klimatteknik for kommersiella och offentliga fastigheter, industrier, flerbostadshus
samt smahus. Moderbolaget har utéver sin roll som finansiell &gare som prioriterad uppgift att minska koncernens skuldborda.

Omsattning och resultat

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till 3,7 (6,3) Mkr. Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -16,4 (-24,6)
Mkr. Moderbolagets finansnetto uppgick till -26,0 (-15,3) Mkr varav nedskrivning av andelar i dotterféretag uppgick till -20,3
(-12,8) Mkr. Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till -42,5 (-39,9) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -36,8 (-49,1) Mkr.

Investeringar
Arets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar uppgick till 0,6 (0,6) Mkr. Investeringar i dotterbolag
uppgick till 0 (35,3) Mkr.

Finansiering

Bolaget har en anstrangd finansiell situation vilket har fért med sig att bolaget inte har férmatt att uppfylla sina forpliktelser enligt
villkoren i det konvertibla skuldebrevet utstallt av Mannerheim Invest AB. Den senare har darvid, efter att bolaget haft méjlighet
att vidtaga rattelse, forklarat skuldebrevet jamte ranta forfallet till betalning. | rékenskaperna for 2010 har skulden
omklassificerats fran att vara en langfristig skuld till att vara en kortfristig skuld.

Styrelsen bedémer att bolaget &r i behov av ytterligare tillférsel av likvida medel under 2011 dven om kassaflodet fran den
operativa verksamheten forvantas stérkas. Styrelsen utvarderar ett antal olika alternativ for den fortsatta finansieringen som
inkluderar s&val ytterligare kapital fran aktieagarna som andra alternativ. Styrelsen gér bedomningen att bolaget klarar att
finansiera kommande 12 manaders period och darmed kunnat tillampa principen om fortsatt drift vid upprattande av bokslutet.

Finansiell stéllning, kassafléde och soliditet

Vid arets slut uppgick moderbolagets nettoskuldsattning till 92,8 (77,1) Mkr. Kassaflodet fran den Iopande verksamheten
uppgick till -23,0 (-16,5) Mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2,0 (-5,1) Mkr samt fran
finansieringsverksamheten 8,1 (37,5) Mkr. Moderbolagets totala kassafléde uppgick till -16,9 (15,9) Mkr. Soliditeten pa
balansdagen uppgick till 8,8 (24,2) %.

Medarbetare

Medeltalet anstallda i moderbolaget uppgick under perioden till 3 (15) personer, samtliga i Sverige. Det totala antalet anstallda
vid arets slut uppgick till 2 (11). Ovriga upplysningar rérande antalet anstéllda samt I6ner, ersattningar och anstallningsvillkor
ldmnas i not 3.

Forslag till vinstdisposition i kr

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att
till forfogande stdende vinstmedel 603 296 Kr

Disponeras enligt foljande

| ny rékning balanseras 603 296 Kr

Belopp och datum
Om inget annat s&gs anges belopp i tusental svenska kronor (Tkr). Den period som avses for moderbolaget och koncernen &r
1 januari—31 december for resultatrékningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
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Resultatrakning koncernen Koncernen

Tkr Not 2010 2009
Nettoomsattning 1 205 616 216 771
Ovriga intékter 910 965

Rorelsen kostnader

Handelsvaror 14 -113 805 -79 317
Ovriga externa kostnader 2 -27 133 -87 321
Personalkostnader 3 -74 711 -88 568
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 6,7,8,9 -27 049 -8 798
Rorelseresultat -36 172 -46 268
Finansiella poster 4

Finansiella intakter 150 702
Finansiella kostnader -9178 -9 014
Resultat efter finansiella poster -45 200 -54 580
Inkomstskatt 5 8 491 -8 634
Arets resultat -36 709 -63 214

Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -36 709 -63 214
Resultat per aktie, SEK 29

- fore utspadningseffekter -0,38 -0,92
- efter utspadningseffekter -0,38 -0,92

Rapport dver totalresultatet for koncernen
Periodens resultat

Periodens 6vriga totalresultat
Intakter och kostnader redovisade i 6vrigt totalt resultat - -

Periodens totalresultat -36 709 -63 214

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -36 709 -63 214
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Balansrakning koncernen

Koncernen

Tkr Not 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 6 - -
Goodwill 7 79 425 105 275
Ovriga immateriella tillgangar 8 4349 7 252
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och fordon 9 6 380 10 126
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 565 187
Uppskjutna skattefordringar 12 13051 7523
Summa anlaggningstillgangar 103 760 130 364
Omsattningstillgangar 13
Varulager 14 3078 4 850
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15 27 999 30 477
Ovriga fordringar 17 2620 3652
Forutbetalda kostnader & upplupna intékter 18 10 899 11 644
Likvida medel 19 8 066 27 411
Summa omséttningstillgangar 52 662 78 034
SUMMA TILLGANGAR 156 422 208 398
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Balansrékning koncernen Koncernen
Tkr Not 2010-12-31 2009-12-31

EGET KAPITAL & SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 20 7510 3755
Ovrigt tillskjutet kapital 178 277 183 506
Balanserat resultat inklusive arets resultat -180 458 -145 899
Summa eget kapital 5330 41 362

Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 21, 26 22 492 60 860
Uppskjutna skatteskulder 12 1107 4152
Ovriga avséttningar 22 2794 8 100
Summa langfristiga skulder 26 393 73112
Kortfristiga skulder 13
Réantebarande kortfristiga skulder 21, 26 75 892 30617
Forskott fran kunder 3243 4815
Leverantorsskulder 12 971 14 981
Aktuella skatteskulder 1905 3684
Ovriga kortfristiga skulder 23 11170 10 130
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 24 17 167 24 369
Ovriga avséttningar 22 2351 5327
Summa kortfristiga skulder 124 699 93923
Summa skulder 151 092 167 035
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 156 422 208 398
Stallda sékerheter 25 95 491 135 368
Ansvarsforbindelser 25 1489 753
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Forandringar i koncernens eget kapital

Hanforligt till Moderféretagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat
Aktiekapital tillskjutet resultat inkl Summa
kapital ~ arets resultat
Tkr
Belopp vid arets ingadng 2009 3127 152 000 -84 525 70 602

Periodens totalresultat
Arets resultat - - -63214 63214

Transaktioner med aktieagare

Konvertibelt skuldebrev — eget kapital del - 12 262 - 12 262
Réanta konvertibelt skuldebrev -1 839 1839 -
Apportemission 628 21083 - 21711
Belopp vid arets utgang 2009 3755 183 506 -145 899 41 362

Periodens totalresultat
Arets resultat -36 709 -36 709

Transaktioner med aktiedgare

Forskjutning obeskattade reserver 301 -301

Réanta konvertibelt skuldebrev -2 452 2452 -
Aterforing kapitalandel i konvertibel -7 971 -7 971
Nyemission 3755 4893 - 8 648
Belopp vid arets utgang 2010 7510 178 277 -180 458 5330
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Kassaflddesanalys koncernen Koncernen
Tkr 2010 2009
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -36 172 -46 268
Erhallen ranta 174 689
Betald rénta -4 864 -5 797
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 6 329 7641
Nedskrivningar 20720 1157
Finansiell leasing -2779 -3 607
Avséttningar 82 2213
Reserveringar -6 087 8 492
Resultat vid férsaljning av inventarier 209 -210
-22 388 -35 690
Betald skatt -1 481 -1 247
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -23 869 -36 937
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning respektive minskning av
Varulager 2 962 3185
Utbetalda garantidtaganden -847 -735
Rérelsefordringar 4877 8 066
Rérelseskulder -6 880 -3 255
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -23 757 -29 676
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av verksamheter 28 -2 028 -5 597
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 6,7,8 -338 -679
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar 9 -3 637 -652
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 3448 1431
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 555 -5 497
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission efter avdrag fér emissionskostnader 8 647 -
Upptagna l&n - 45 294
Amortering av 1&n -1 680 -9 701
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 6 967 35593
Periodens kassaflode -19 345 420
Likvida medel vid periodens bérjan 27 411 26 991
Likvida medel vid periodens slut 19 8 066 27 411
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Resultatrakning moderbolaget

Moderbolaget

Tkr Not 2010 2009
Nettoomsattning 1, 16 3723 6 284
Ovriga intékter 295 245
Rorelsen kostnader

Handelsvaror 14 -2 737 -4 618
Ovriga externa kostnader 2,16 -7 683 -10 686
Personalkostnader 3 -8 066 -14 466
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 6,89 -1 966 -1 389
Rorelseresultat -16 434 -24 630
Finansiella poster 4

Ranteintakter och liknande poster 446 3804
Rantekostnader och liknande poster -26 486 -19 059
Resultat efter finansiella poster -42 474 -39 885
Inkomstskatt 5 5675 -9211
Arets resultat -36 799 -49 096
Foreslagen utdelning per aktie 27 0 0
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Balansrakning moderbolaget

Moderbolaget

Tkr Not 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 6 - -
Ovriga immateriella tillgangar 8 85 1348
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och fordon 9 70 528
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 10 88 465 117 315
Fordringar hos koncernféretag 16 12 731 9025
Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 555 187
Uppskjutna skattefordringar 12 13051 7523
Summa anlaggningstillgangar 114 957 135 926
Omséttningstillgangar 13
Varulager 14 359 1929
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15 101 408
Fordringar hos koncernféretag 16 2920 975
Aktuella skattefordringar 420 -
Ovriga fordringar 17 419 1293
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 18 328 736
Likvida medel 19 129 17 048
Summa omsattningstillgdngar 4676 22 389
SUMMA TILLGANGAR 119 633 158 315
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Balansrakning moderbolaget

Moderbolaget

Tkr Not 2010-12-31 2009-12-31
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 7510 3755
Reservfond 2454 2454
9 965 6 209
Fritt eget kapital
Overkursfond 174 222 169 331
Balanserat resultat -136 820 -88 137
Arets resultat -36 799 -49 096
603 32098
Summa eget kapital 10 568 38 307
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 21 21540 67 920
Ovriga avséttningar 22 555 4 447
Summa langfristiga skulder 22 095 72 367
Kortfristiga skulder 13
Rantebarande kortfristiga skulder 21 71372 26 271
Leverantorsskulder 141 911
Skulder till koncernforetag 16 8 016 8 549
Aktuella skatteskulder 865 476
Ovriga kortfristiga skulder 23 42 582
Upplupna kostnader & forutbetalda intékter 24 4184 6 590
Ovriga avséttningar 22 2351 4260
Summa kortfristiga skulder 86 971 47 639
Summa skulder 109 066 120 006
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 119 633 158 315
Stallda sékerheter 25 97 024 131 200
Ansvarsforbindelser 25 1066 1753
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Forandringar i moderbolagets

eget kapital
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Tk Aktiekapital Reservfond BaI:igssuel;Z: Overkursfond Arets resultat Summa
Belopp vid arets ingadng 2009 3127 2454 -60 720 148 248 -28 154 64 955
Vinstdisposition - - -28 154 - 28 154 -
Apportemission 628 - - 21083 - 21711
Erhéallina/lamnade koncernbidrag - - 1000 - - 1000
Skatteeffekt pd koncernbidrag - - -263 - - -263
Arets resultat - - - ) -49 096 -49 096
Belopp vid arets utgang 2009 3755 2454 -88 137 169 331 -49 096 38 307
Vinstdisposition - - -49 096 - 49 096 -
Nyemission 3755 - - 5257 - 9012
Avdrag for emissionskostnader - - - -366 - -366
Erhéallina/lamnade koncernbidrag - - 560 - - 560
Skatteeffekt pd koncernbidrag - - -147 ° - -147
Arets resultat - - - ) -36 799 -36 799
Belopp vid arets utgang 2010 7510 2 454 -136 820 174 222 -36 799 10568
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Kassaflddesanalys moderbolaget

Moderbolaget

Tkr 2010 2009
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -16 434 -24 630
Erhallen ranta 446 3804
Betald rénta -4 575 -5434
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar 1966 1389
Reserveringar - 4 257
Resultat vid férséljning av inventarier 27 -
-18 570 -20 614
Betald skatt -31 622
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -18 601 -19 992
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning respektive minskning av
Varulager 1570 2035
Rorelsefordringar 1324 130
Rorelseskulder -7319 1325
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -23 026 -16 502
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av verksamheter 28 -1 736 -4 558
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 6,8 -338 -510
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 9 - -75
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 66 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 008 -5143
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission efter avdrag fér emissionskostnader 8 645 -
Langfristiga fordringar/skulder dotterbolag 850 1548
Upptagna l&n - 45 000
Amortering av lan -1 380 -9 014
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 115 37534
Periodens kassaflode -16 919 15 889
Likvida medel vid periodens borjan 17 048 1159
Likvida medel vid periodens slut 19 129 17 048
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REDOVISNINGSPRINCIPER
KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmén information

VKG Energy Services AB (publ) (Moderforetaget) och dess dotterbolag (sammantaget Koncernen) erbjuder systemlésningar
och tjanster for optimal balans mellan ett bra inomhusklimat och I&ga driftkostnader samt miljoanpassad energiforsorjning. Med
djup kompetens inom varme, kyla, ventilation, styr & regler samt drift & underhall kan erbjudandet anpassas till att omfatta
alltifran serviceinsatser, installationsentreprenader och effektiviseringsprojekt till langre samarbeten med garantier for funktion
och kostnadsniva. Kunderna utgors av agare och/eller forvaltare av kommersiella och offentliga fastigheter, industrier,
flerbostadshus samt smahus.

Moderforetaget &r ett aktiebolag registrerat och med séte i Stockholm kommun. Adressen till huvudkontoret ar VKG Energy
Services AB (publ), Flygfaltsgatan 8C, 128 30 Skarpnack.

Moderforetaget har varit noterat pa First North sedan mars 2006. Avnotering skedde den 18 februari 2011.

Redovisningsprinciper
De vésentligaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning uppréattats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU, arsredovisningslagen, RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler for koncernen. Koncernredovisningen har uppréttats
enligt anskaffningsvardemetoden.

Standarder, &ndringar och tolkningar som har tréatt i kraft under 2010 och som &r relevanta fér Koncernen
Féljande nya standarder, andringar och tolkningar &r obligatoriska for Koncernens redovisning for rakenskapsar som borjar den
1 januari 2010 eller senare;

IAS 27 (Andring), "Koncernredovisning och separata finansiella rapporter”, (géller fran den 1 januari 2010). Genom andringarna
preciseras det under vilka omstandigheter ett foretag ska uppratta koncernredovisning, hur moderfoéretag ska redovisa
andringar av sina agarintressen i dotterféretag samt hur forluster i ett dotterforetag ska férdelas mellan foretag med, respektive
utan, bestdmmande inflytande.

IFRS 3 (Andring), "Rérelseférvary”, (géller fran den 1 januari 2010). Innebér bl a att ett stérre antal forvarvstransaktioner
kommer att betraktas som rorelseférvarv, att transaktionskostnader ska kostnadsféras mm. Principer och regler har faststallts
for hur en forvarvare, i samband med ett rorelseforvarv, ska redovisa och vardera de olika element som hér samman med
forvarvet.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar de foretag dar Koncernen direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostvardet eller pa annat satt har ett
bestammande inflytande. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet éverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphér.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som
lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per éverlatelsedagen.
Identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder och eventualforpliktelser i ett féretagsforvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. Det Gverskott som utgoérs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga vardet pa
Koncernens andel av identifierbara férvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger
verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Alla interna transaktioner mellan koncernféretag samt koncernmellanhavanden elimineras i koncernredovisningen.
Marknadsbaserad prisséttning tillampas vid transaktioner mellan koncernforetag.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intakter och adra sig
kostnader och for vilket det finns fristdende finansiell information tillganglig. Geografiska omraden tillhandahaller produkter eller
tjanster inom en ekonomisk miljé som &r utsatt for risker och mojligheter som skiljer sig frdn vad som géller for andra
ekonomiska miljéer. Inom Koncernen sker idag all verksamhet inom Sverige vilket innebar att ingen rapportering per geografiskt
omrade sker. Enligt IFRS 8 krévs att segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att den
presenteras pa det satt som anvands i den interna rapporteringen. Segmentrapportering upprattas fr o m 2010 for Koncernens
tre olika segment som vid utgangen av 2010 &r Energi & Driftteknik, Installation och Villavarme. | rérelsesegmentens resultat
och tillgdngar och skulder har inkluderats direkt hanférbara poster samt poster som kan fordelas pa segmenten pa ett rimligt
och tillforlitligt satt. Ej fordelade poster bestar av finansiella poster och skatteposter och redovisas under Koncerngemensamt.

Intaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for sélda tjanster och varor i Koncernens
I6pande verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern
forséljning.
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Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfylits for var och en av Koncernens verksamheter sdsom beskrivs
nedan. Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och
speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Intakter fran forsaljning av tjanster och varor
Intakter for tjanster och varor redovisas vid leveranstillfallet om dganderatten har vergatt till képaren och det i rimlig grad &ar
sékert att motsvarande fordran kommer att betalas.

For forsaljningsintakter fran fastprisavtal tillampas successiv vinstavrakning. Successiv vinstavrakning innebar att intakter
redovisas baserat pa hur stor del de tjanster som utférts utgor av de totala tjanster som ska utforas (fardigstallandegrad).

For forsaljningsintakter fran tjansteuppdrag pa lépande rakning tas intakterna upp i den takt arbetet utfors. Pagaende ej
fakturerade tjansteuppdrag tas i balansrakningen upp till det berdknade faktureringsvardet av utfort arbete.

Om nagra omstandigheter uppstar som kan férandra den ursprungliga uppskattningen av intékter, kostnader eller
fardigstéllandegrad, omprévas uppskattningarna. Dessa omprovningar kan resultera i 6kningar eller minskningar i uppskattade
intakter eller kostnader och paverkar intakterna under den period da de omstandigheter som foranledde andringen kom till
foretagsledningens kédnnedom.

Ranteintakter
Ranteintakter intéktsredovisas fordelat 6ver I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet behdlls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Leasing av anlaggningstillgdngar, dar Koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med
agandet, klassificeras som finansiell leasing. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens bérjan till det Iagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvéardet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostnader for att uppna en fast rantesats for den
redovisade skulden. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i posten Rantebarande
langfristiga skulder och Rantebarande kortfristiga skulder. Ranteandelen i de finansiella kostnaderna redovisas i
resultatrakningen fordelat 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden. Avskrivning sker 6ver kontraktens 16ptid.

Omrékning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen &ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvéands
svenska kronor, som ar Moderféretagets och alla koncernens enheters funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enlig de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen under finansiella poster.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till férvarvet av tillgngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar gors linjart éver den beréknade nyttjandeperioden. For berékning av
avskrivningar tillampas foljande nyttjandeperioder:

e Inventarier 3-5ar

e  Fordon 5ar
Tillg&ngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade véarde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde dverstiger dess
bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintakt och redovisat varde och redovisas i
resultatrakningen under évriga rorelseintakter/kostnader.
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Immateriella tillgdngar

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet pd Koncernens andel av det forvarvade
dotterforetagets identifierbara nettotillgngar vid forvarvstilifallet. Goodwill pa forvary av dotterforetag redovisas som
immateriella tillgangar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar
kvarvarande redovisat varde p& den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Fordelning av goodwill gors p& Koncernens kassagenererande enheter/segment som férvantas bli gynnade av de rérelseforvary
som gett upphov till goodwill posten, se vidare not 7.

Goodwill férdelas pa kassagenererande enheterna/segment vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov.

Systemutveckling

Systemutveckling bestar av inférande av nytt affarssystem. Systemutvecklingen har en begransad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvéarde minskat med ackumulerade avskrivhingar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar gors
linjart for att fordela kostnaden av systemutvecklingen éver dess bedomda nyttjandeperiod (7 ar).

Balanserade utvecklingskostnader

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som en immateriell tillgang i balansrakningen endast om Koncernen kan pavisa att
kriterierna i IAS 38 p. 9-24 och 57 &r uppfyllda. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av
samtliga direkt hanforbara utgifter som kravs for att skapa, framstélla och fardigstalla tillgangen for anvandning pa det satt som
foretagsledningen avsett. Balanserade utvecklingskostnader har en begransad nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att
fordela kostnaden for balanserade utvecklingskostnader 6ver den bedomda nyttjandeperioden (3 &r).

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillg&ngar bestar av kund/leverantérsavtal samt kundregister som identifierats vid rérelseférvérv och
redovisas till verkligt varde vid forvarvstillfallet. Dessa immateriella tillgdngar har en begransad nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att
fordela kostnaden for 6vriga immateriella tillgngar 6ver deras bedémda nyttjandeperiod (3 - 7 ar).

Nedskrivningar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller forandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgdngens
redovisade varde 6verstiger dess tervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hégre av en tillgngs verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov, grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter/segment).

Finansiella tillgangar och finansiella skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar Koncernen blir part till instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgéng tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Koncernen forlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld tas bort frdn balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt slacks.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell
tillg&ng eller en grupp av finansiella tillgangar.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pé tillgangssidan kundfordringar, 6vriga fordringar och likvida
medel. P& skuldsidan aterfinns rantebarande skulder, évriga skulder och leverantorsskulder.

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier:

¢ finansiella tillgngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
l&nefordringar och kundfordringar
investeringar som hélles till forfall
finansiella tillgdngar som kan séljas
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte instrumenten férvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av instrumenten
vid den forsta redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle. Koncernen har finansiella instrument
indelade i féljande kategorier:

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar (i denna kategori ingar kundfordringar, évriga fordringar samt likvida medel) &r icke-derivata
finansiella tillgdngar med faststallda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Utméarkande ar att
de uppstar nar Koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen
fordran. Lanefordringar och kundfordringar vérderas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden. De ingdr i omséttningstillgdngar, med undantag for poster med forfallodag mer &n 12
méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgéngar.

Ovriga finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder (i denna kategori ingar rantebarande skulder, leverantérsskulder samt 6vriga skulder)
varderas till upplupet anskaffningsvérde.
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Varulager

Varulagret utgérs av handelsvaror och redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvéardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst-in-forst-ut-principen (FIFU). Lanekostnader ingar inte.
Nettoforséljningsvéardet ar det uppskattade forséljningspriset i den lépande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering for vardeminskning av
kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och
nuvardet av bedémda framtida kassafléden, diskonterade med ursprunglig effektiv ranta. Det reserverade beloppet samt
atervunna kundfordringar redovisas i resultatrakningen under posten 6vriga externa kostnader.

Likvida medel och kassafléde
I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och évriga Kortfristiga placeringar med I6ptid p& max tre manader. |
balansrakningen redovisas utnyttjad checkrakningskredit som upplaning bland Rantebarande kortfristiga skulder.

Kassaflodesanalysen ar uppréattad enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalning.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hénféras till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som Rantebarande kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning
av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen.

Konvertibelt skuldebrev

For ett sammansatt finansiellt instrument ska, utifrin den ekonomiska innebérden av villkoren som galler for instrumentet, vid
forsta redovisningstillfallet faststéllas huruvida det innehaller bade en skuld- respektive eget kapitalandel. Dessa ska i
forekommande fall klassificeras var for sig.

Forst faststélls det redovisade vérdet for skuldandelen genom att berékna det verkliga vardet for en liknande skuld som saknar
rétt till konvertering. Det redovisade véardet pa eget kapitalandelen erhalls darefter genom att det verkliga vardet pa det
sammansatta finansiella instrumentet som helhet minskas med det verkliga vardet pa den finansiella skulden.
Skuldinstrumentets verkliga varde utgdrs av nuvardet av framtida betalningarna som &r hanforliga skuldinstrumentet.
Diskonteringsréantan utgérs av marknadsrantan vid emissionstidpunkten for skuldinstrument med jamférbar kreditvardighet och
likartade avtalsvillkor men utan konverteringsratt.

Skillnaden mellan marknadsrantan och rantan som I6per enligt instrumentet skall speglas i bolagets finansiella kostnader. Detta
gors genom att eget kapitalandelen férdelas ut som réantekostnad under instrumentets 16ptid och successivt 6kar skuldandelen,
se vidare not 21.

Leverantdrsskulder
Leverantorsskulder redovisas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt baseras pa arets
skattepliktiga resultat. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran &rets redovisade resultat genom att det har justerats for ej
skattepliktiga och ej avdragsgilla poster.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna skatten uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar
ett foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat, redovisas
den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga 6verskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas, se vidare not 12.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar i dotterforetag, forutom dar tidpunkten for
aterforing av den temporara skillnaden kan styras av Koncernen och det ar sannolikt att den temporara skillnaden inte kommer
att aterforas inom éverskadlig framtid.

Erséttningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av l6ner, betald semester, betald sjukfrdnvaro mm samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet.
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Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen genom betalningar till forsékringsbolag eller
forvaltaradministrerade fonder, enligt periodiska aktuariella berakningar. Koncernen har bade formansbestamda och
avgiftsbestamda pensionsplaner. En formansbestamd pensionsplan &r en pensionsplan som anger ett belopp for den
pensionsforman en anstalld erhaller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer sdsom alder, tjanstgoringstid
eller 16n. En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet.

Pensionsatagandena for vissa tjansteman tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell
rapportering, UFR 3, ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2010 och 2009 har
bolaget inte haft tillgang till sddan information som gor det méjligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan.
Pensionsatagandet redovisas darfor som avgiftsbestamd plan, se vidare not 3.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nar avgifterna véal &@r betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen tillgodo.

Erséattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstéallds anstéllning sagts upp fore normal pensionstidpunkt eller d& en anstélld
accepterar frivillig avgang frén anstallning i utbyte mot sddana erséttningar. Koncernen redovisar avgéngsvederlag nar den
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till terkallande, eller att
lamna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran
anstalining. Formaner som forfaller efter mer an 12 manader fran balansdagen diskonteras till nuvarde.

Avsattningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nar Koncernen har ett formellt eller informellt tagande till foljd av en intraffad
handelse och det &r troligt att ett utflode av resurser krévs for att reglera atagandet och en tillforlitlig uppskattnings av beloppet
kan goras.

Avsattningar for omstruktureringskostnader och rattsliga krav redovisas nar Koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det &r mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera dtagandet &n att s&
inte sker, och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avséattningar gors for framtida rorelseforluster.

Avsattningar for garantier sker utifran berakning av framtida garantidtaganden for respektive produkt- och tjanstesegment.
Avsattningar for villkorad tillaggskopeskilling baseras pa resultat och/eller volymutveckling i forvarvade enheter. Avsattningarna
motsvarar nuvardet av de belopp som enligt ledningens béasta bedémning erfordras for att reglera skulderna, se not 22.

Avsattningar omprovas vid varje bokslutstillfalle.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Att upprétta rapporter i dverensstammelse med IFRS kréver anvandning av en del viktiga redovisningsméssiga uppskattningar.
Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillampningen av féretagets redovisningsprinciper. Koncernen gor
uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foliden av dessa kommer,
definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande réakenskapsar diskuteras
nedan.

Successiv vinstavrakning
Successiv vinstavrakning bygger pa ledningens antaganden och projektledningens forméga att analysera fardigstallande
graden samt eventuella tilkommande kostnader.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas for temporara skillnader mellan redovisade belopp for rapporteringsandamal och belopp som
anvands for beskattningsandamal och for outnyttjade underskottsavdrag. Huvuddelen av underskottsavdragen hanfor sig till
Moderbolaget. Varderingen av underskottsavdrag och koncernens férmaga att utnyttja underskottsavdrag baseras pa
ledningens uppskattningar av framtida skattepliktiga inkomster och pa ledningens bedémning om huruvida kostnader som annu
inte har varit féremal for beskattning ar avdragsgilla.

Immateriella anlaggningstillgangar

Vid den forsta redovisningen beréknas framtida kassafloden for att sékerstélla att de redovisade vardena inte 6verstiger de
diskonterade beraknade kassaflodena for denna typ av tillgangar. Efter den forsta redovisningen prévas nedskrivningsbehovet
sd snart det finns indikationer pa att tillgdngen har minskat i varde, utom for goodwill dar nedskrivningsbehovet prévas minst
arligen. Vid den forsta redovisningen och senare varderingar gor ledningen bedémningar av bade antaganden och indikatorer
pa nedskrivning. Negativa avvikelser i faktiska kassafloden jamfort med beraknade kassafloden kan liksom nya uppskattningar
som tyder p& lagre framtida kassafléden leda till redovisning av reserveringar for vardeminskning.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernen undersdker varje &r om nagot nedskrivningsbehov féreligger fér goodwill. Atervinningsvarden for kassagenererande
enheter faststalls genom berakning av nyttjandevarde. For dessa berakningar maste vissa uppskattningar géras, se vidare not
7.

Avsattning for garantier

Avsattningar for garantier baseras pa aktuella volymer for vilka garanti fortfarande galler liksom uppskattningar av kostnader for
att atgarda de olika typerna av forvantade fel.
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MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget har uppréttat sin &rsredovisning enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.2. Redovisning for juridiska personer
samt tillampliga uttalanden fran Radet for finansiell rapportering. RFR 2.2 innebar att moderféretaget i arsredovisningen for den
juridiska personen tillampar samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden s langt detta ar majligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Moderféretaget
tillampar i huvudsak de principer som beskrivs avseende koncernen ovan férutom leasing dar moderféretaget klassificerar all
leasing som operationell samt aktier i dotterbolag dar moderféretaget redovisar dessa till anskaffningsvéarde.

Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk, och prisrisk),
kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Koncernens évergripande riskhantering fokuserar pa oférutsagbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pd Koncernens finansiella resultat.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar inom Sverige och utsatts darfor inte for nagra vasentliga valutarisker fran valutaexponeringar.
Prisrisk

Koncernen har ingen exponering for prisrisk d& det inte finns nagra placeringar inom Koncernen.

Kreditrisk
Koncernen har ingen véasentlig koncentration av kreditrisker.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebér aven att inneha tillrackliga likvida medel och séljbara vardepapper samt
tillganglig finansiering genom tillrackliga avtalade kreditméjligheter. Bolaget har darvid under aret genomfort en nyemission
riktad till befintliga aktiedgare i VKG, emissionen tillférde bolaget ca 9 mkr fére emissionskostnader. Styrelsen i VKG har
framfort att styrelsen har som ambition att minska moderbolagets finansiella skulder. Kraftiga kostnadsreduceringar i
moderbolaget har genomforts under 2010 och styrelsen har aven kommunicerat att forsaljning av bolag eller affarsomraden kan
bli aktuellt.

Nedanstaende tabell analyserar Koncernens finansiella skulder, uppdelade pa den tid som p& balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som star i tabellen ar avtalsenliga odiskonterade belopp.

Per 31 december 2010 Mindre &n 1 &r Mellan 1 -2 &r Mellan 2 =5 &r Mer &n 5 ar
Lan fran kreditinstitut 5520 3540

Lan fr&n narstaende 51 000 18 000

Leasingskuld 3488 952

Checkrékningskrediter 15 884

Summa 75 892 4 492 18 000

Per 31 december 2009 Mindre &n 1 ar Mellan 1 -2 &r Mellan 2 =5 &r Mer an 5 &r

Lan fran kreditinstitut 5629 4920 - -
Lan fran narstdende 6 000 - 52 577 -
Leasingskuld 3096 2 326 1001 -
Checkrakningskrediter 15701 - - -
Lagerfinansiering 191 36 - -
Summa 30 617 7282 53578 -

Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden
Eftersom Koncernen inte innehar nagra rantebarande tillgangar, férutom likvida medel, &r Koncernens intéakter och kassaflode
fran den I6pande verksamheten mindre beroende av forandringar i marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig uppléning. Upplaning som goérs med rérlig réanta utsétter Koncernen for ranterisk
avseende kassaflode. Upplaning som gors med fast ranta utsatter Koncernen for ranterisk avseende verkligt varde. Koncernen
har som princip att ha den 6vervagande delen av sin upplaning till rorlig ranta.

Berakning av verkligt varde

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och leverantorsskulder forutsatts motsvara
deras verkliga varden. Verkligt varde pa finansiella skulder beréknas, fér upplysning i not, genom att diskontera det framtida
kontrakterade kassaflodet till den aktuella marknadsranta som é&r tillgénglig for Koncernen for liknande finansiella instrument.
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Not 1 Segmentrapportering

Segmentrapportering upprattas fr o m 2009 fér Koncernens tre olika segment som vid utgdngen av 2010 ar Energi & Driftteknik,
Installation och Villavarme. | rérelsesegmentens resultat och tillgdngar och skulder har inkluderats direkt hanfoérbara poster samt
poster som kan férdelas pa segmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt. Ej fordelade poster bestar av koncerninterna
elimineringar, finansiella poster och skatteposter vilka redovisas under Koncerngemensamt. Inom Koncernen sker idag all
verksamhet inom Sverige vilket innebar att ingen rapportering per geografiskt omrade sker.

Segmentens investeringar omfattar inkdp av immateriella- och materiella anlaggningstillgangar inklusive 6kningar av tillgangar
som uppkommit genom foretagsforvarv. Marknadsbaserad prissattning tillampas vid transaktioner mellan segmenten.

Energi & Koncern-

Villavarme  Installation Driftteknik gemensamt Totalt
Koncernen 2010
Nettoomsattning 25117 125510 56 191 -1202 205 616
Ovriga intékter 552 173 385 16 910
Totala intakter 25 669 125 683 56 531 -907 206 976
Avskrivningar -118 -1 595 -625 -2 810 -5148
Nedskrivningar - -4 084 -20 771 - -24 855
Rorelseresultat 2228 -1947 -25 104 -11 419 -36 172
Finansnetto -9 028
Resultat fore skatt -45 200
Skatt 8491
Arets resultat -36 709
Rorelsemarginal 8,9% Neg Neg Neg Neg
Tillgangar 11 676 40 764 62 617 41 365 156 422
Skulder 9341 36 916 36 357 68 478 151 092
Investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar 381 121 143 0 644

Energi & Koncern-

Villavarme  Installation  Driftteknik gemensamt Totalt
Koncernen 2009
Nettoomséttning 29 847 120 197 71035 -4 308 216 771
Ovriga intakter 128 493 78 266 965
Totala intakter 29 975 120 690 71113 -4042 217 736
Avskrivningar -95 -1192 -659 -5 695 -7 641
Nedskrivningar - - -4 -1 153 -1 157
Rorelseresultat -8 482 -9 100 -591 -28 095 -46 268
Finansnetto -8 312
Resultat fore skatt -54 580
Skatt -8 634
Arets resultat -63 214
Rorelsemarginal Neg Neg Neg Neg Neg
Tillgangar 13578 93 257 95 831 5732 208 398
Skulder 10 900 54 343 27 279 74513 167 035
Investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgngar 503 24 621 65 584 25773
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Not 2 Revisionsarvode

Revisionsuppdrag (PwC)
Arvoden for 6vriga uppdrag (PwC)
Skatteradgivning (PwC)

Revisionsuppdrag (Grant Thornton)

Arvoden for dvriga uppdrag (Grant Thornton)

Summa

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens

Koncernen

2010
902
235

65
722
1924

2009
797
26

65

4
284
1176

Moderbolaget

2010
547
235

65
722
1624

2009
787
26

65
283
1151

forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 3 Erséttning till anstallda Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Léner och andra erséttningar 56 419 59 012 7934 7831
Sociala avgifter 17 298 18 705 3007 2843
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 5098 3223 1322 1281
Pensionskostnader — formansbestamda planer - 1011 - -
Summa 78 815 81951 12 263 11 955
Loner och andra ersattningar samt
sociala kostnader

Koncernen 2010 Koncernen 2009
Loner och Sociala Pensions- Loner och Sociala

Styrelse, verkstallande direktérer andra kostnader kostnader andra kostnader
samt ledande befattningshavare ersattningar ersattningar
Gunnar Mannerheim (ordférande) 200 63 - 200 63
Fredrik Mannerheim (VD) 100 31 - 100 31
Bertil Persson (ledamot) 100 31 - 100 31
Mikael Jansson (tidigare VD) 1844 579 898 1887 763
Tom Ekevall Larsen, (tidigare VD) - - - 209 66
VD i dotterbolag 3009 518 415 2568 860
Ovriga ledande befattningshavare 1782 560 222 1880 686
Ovriga anstéllda 49 384 15516 3563 52 068 16 205
Koncernen totalt 56 419 17 298 5098 59 012 18 705

Antal personer

Antalet styrelseledamoter i dotterféretagen uppgar till 3, 6vriga ledande befattningshavare till 3 samt 6vriga anstéllda till 148.

Formaner

I redovisat belopp for I6ner och andra ersattningar ingar for tidigare VD Mikael Jansson bilférman om 40 (66) tkr, tidigare VD
Tom Ekevall Larsen bilférman om 0 (7) tkr.

Pensionsatagande

Bolaget har ett pensionsatagande till forman for tidigare verkstallande direktoren, Mikael Jansson. Pensionsatagandet har

tryggats via en kapitalforsakring.

Bonus

Ingen bonus har utgivits for styrelse, VD eller ledande befattningshavare under 2010 och 2009.
For 6vriga ersattningar och transaktioner, se not 16.
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Avgangsvederlag

Avgangsvederlag utgér inte till verkstallande direktdren Fredrik Mannerheim.

Mellan bolaget och tidigare verkstallande direktéren, Mikael Jansson, géllde en uppsagningstid om 12 manader vid uppsagning
fran bolagets sida. Vid uppségning fran verkstallande direktérens sida géllde en uppsagningstid om 6 manader. Inget
avgangsvederlag utgdr vid uppsagning fran bolagets sida.

Mellan dotterbolagen och dotterbolags VD har antingen VD-avtal eller uppdragsavtal som VD upprattats. Uppsagningstiden

varierar mellan 0 och 12 manader.

Ovriga ledande befattningshavare har uppsagningstid i enlighet med lagen om anstaliningsskydd.

Sjukfranvaro i moderbolaget

Den totala sjukfrdnvaron anges i procent av de anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid. Total sjukfranvaro i moderbolaget
uppgar for 2010 till 0% (6,4%), varav sjukfranvaro i 60 dagar eller mer uppgar till 0% (68,5%). Sjukfranvaron for man uppgar till

0% (12,5%) och kvinnor 0% (0,3%).

2010 2009
Medelantalet anstéllda Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Moderbolaget
Sverige 3 4 7 8 7 15
Dotterforetag
Sverige 12 132 144 10 140 150
Koncernen totalt 15 136 151 18 147 165
Fordelning mellan kvinnor och man pa ledande
befattningar pa balansdagen 2010 2009
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Styrelse - 3 3 - 6 6
VD och ledande befattningshavare - 5 5 1 5 6
Not 4 Finansiella poster Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Réanteintakter, externa 150 542 55 349
Réanteintakter, interna - - 391 305
Réantekostnader, externa -6725 -7 169 -6 176 -6 259
Rantekostnader, konvertibelt skuldebrev -2452 -1839 - -
Utdelning fran dotterbolag - - - 3150
Nedskrivning av dotterbolagsaktier - - -20 310 -12 800
Ovriga finansiella intakter - 160 - -
Ovriga finansiella kostnader - -6 - -
Summa -9 028 -8 312 - 26 040 -15 255
Not 5 Inkomstskatt, skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Aktuell skatt arets resultat -1 -183 - 263
Skatt hanforlig till tidigare ar -81 -162 - -
Temporara skillnader 2579 - - -
Skatteeffekt lamnade/mottagna koncernbidrag - - 147 -
Uppskjuten skatt 5994 -8 289 5528 -9 474
Summa 8491 -8 634 5675 -9211
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Skillnad mellan koncernens skattekostnad och

skattekostnad baserad pa gallande skattesats Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Redovisat resultat fore skatt -45 200 -54 580 -42 474 -39 885
Skatt enligt gallande skattesats 11 888 14 355 11 170 10 490
Ej avdragsgilla kostnader -725 -2141 -293 -261
Ej skattepliktiga intakter 139 832 139 923
Skatteeffekt av nedskrivning av andelar i dotterféretag - - -5341 -3 366
Skatteeffekt av forandring i obeskattade reserver 2579 - - -
Ej avdragsgill nedskrivning av goodwill -5 485 - - -
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran 581 -4 522 - -
Skatt hanforlig till tidigare ar -81 -162 - -
Skatt p& schablonintakt pa periodiseringsfond -50 -49 - -
Aterférd uppskjuten skattefordran p&
underskottsavdrag - -16 997 - -16 997
Ovriga skattemassiga justeringar -355 50 - -
Skatt p& arets resultat enligt resultatrakningen 8491 -8 634 5675 -9211
Skattesats 26,3% 26,3% 26,3% 26,3%
Not 6 Balanserade utvecklingskostnader Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ingdende balanserade utvecklingskostnader 1264 1264 1264 1264
Utgaende balanserade utvecklingskostnader 1264 1264 1264 1264
Ingdende avskrivningar -1 264 -983 -1 264 -983
Arets avskrivningar - -281 - -281
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 264 -1 264 -1 264 -1 264
Utgaende restvarde 0 0 0 0

De balanserade utvecklingskostnaderna bestér i utveckling av produkter. Nyttjandeperioden fér de balanserade

utvecklingskostnaderna uppgar till 3 ar.

Not 7 Goodwill Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 113 412 90 992 - -
Justering tillaggskopeskilling1 -4 995 - - -
Arets anskaffningar - 22 420 - -
Utgadende ackumulerande anskaffningsvarden 108 417 113 412 - -
Ing&ende nedskrivningar -8 137 -8 137 - -
Arets nedskrivningar 2 -20 855 - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -28 992 -8 137 - -
Utgaende restvarde 79 425 105 275 - -
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Specifikation av goodwill i koncernen

Goodwill

Vasentliga antaganden som anvéands vid
berdknande av nyttjandevarden

Rorelsemarginal 3
Tillvéaxttakt 4
Diskonteringsréanta

1, Avser tillaggskopeskillingar som inte utgar.

2010

Energi &

Villavarme Installation Driftteknik
1324 36 872 41 229
6,1% 4,2% 4,4%

3,0% 5,0% 5,0%
10,0% 10,0% 10,0%

2009

Villavarme Installation  Driftteknik

1324

5,3%
5,0%
10,0%

Energi &

41 207 62 744
8,1% 9,6%
5,0% 5,0%
10,0% 10,0%

2, Av nedskrivning i goodwill harrér 17,6 mkr till verksamheter som har nedlagts, resterande nedskrivningar &ar en foljd av den arliga prévningen av

nedskrivningsbehov for goodwill.

3, Anvand rérelsemarginal har faststallts av ledningen baserat pa historiska marginaler och den férvantade marknadsutvecklingen.

4, Anvand tillvaxttakt for kassafléden bortom den femdriga budget- och prognosperioden.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt nar indikationer finns pa att nedskrivningsbehov féreligger.
Atervinningsbart belopp fér kassagenererande enheter faststalls baserat pa berékningar av nyttjandevérden. Vad det géller
nedskrivningstest har detta gjorts pa den lagsta niva dar separerbara kassafloden identifierats.

Arets berakningar har gjorts per segment samt har baserats pa respektive segments planer for tillvéxt och ldnsamhet under
aren 2011 — 2015. | berakningarna har en diskonteringsranta pa 10% fore skatt anvéants och en tillvaxttakt pa 3-5%. Baserat pa
dessa antaganden samt att nyttjandeperioden utgér 10 ar har nedskrivning gjorts vid &rsbokslutet inom AO Installation med 2,7

mkr och AO Energi & Driftteknik med 0,7 mkr.

Vid kanslighetsanalyser baserat pa de prognoser for aren 2011 — 2015 som namns ovan, med antaganden om en tillvaxt pa 2%
for aren 2016 och framat, en rorelsekapitalbindning pa 4-6% , nyttjandeperiod som &r beraknade for 10 &r samt ett vagt
avkastningskrav om 16,7% fore skatt sa foreligger nedskrivningsbehov om 16,3 mkr.

Not 8 Ovriga immateriella tillgangar Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 16 946 16 574 2614 2411
Arets forsaljningar/utrangeringar -728 -307 -728 -307
Arets anskaffningar 338 679 338 510
Utgadende ackumulerande anskaffningsvarden 16 556 16 946 2224 2614
Ingdende avskrivningar -5 795 -3 747 -1 266 -832
Arets forsaljningar/utrangeringar 201 307 201 307
Arets avskrivningar -2 714 -2 355 -1 074 -741
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8 308 -5 795 -2 139 -1 266
Ing&ende nedskrivningar -3 899 -3 899 - -
Arets forsaljningar/utrangeringar 527 - 527 -
Arets nedskrivningar -527 - -527 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -3 899 -3 899 0 -
Utgaende restvarde 4 349 7 252 85 1348

Ovriga immateriella tillg&ngar i koncernen bestr av kundregister, dvriga avtal identifierade i samband med rérelseférvary samt

systemutvecklingskostnader.
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Not 9 Inventarier och fordon Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ing&ende anskaffningsvarde 18 882 24 849 1262 1188
Arets forsaljningar/utrangeringar -2 740 -8 641 -92 -
Arets anskaffningar 645 2674 - 74
Utgadende ackumulerande anskaffningsvarden 16 787 18 882 1171 1262
Ing&ende avskrivningar -6 043 -6 902 -734 -367
Arets forsaljningar/utrangeringar 1968 5876 - -
Arets avskrivningar -3618 -5017 -367 -367
Utgadende ackumulerade avskrivningar -7 693 -6 043 -1101 -734
Ing&ende nedskrivningar -2 713 -1 635 - -
Aterférda nedskrivningar - 500 - -
Arets forsaljningar/utrangeringar - 75 - -
Arets nedskrivningar - - 1653 - -
Utgadende ackumulerade nedskrivningar -2 713 -2 713 - -
Utgaende restvarde 6 380 10 126 70 528

| posten inventarier och fordon ingdr leasing av fordon som Koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med ackumulerat
anskaffningsvarde om 12,5 (12,8) Mkr och ackumulerade avskrivningar 7,5 (5,1) Mkr.

Not 10 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget innehav av aktier i dotterforetag 2010-12-31

Org nr Séte Kapitalandel Antal andelar Bc\)/l;frtéré
FMT Installation AB 556446-1654 Sollentuna 100% 3000 16 408
Malarvarme AB 556706-0404 Stréngnas 100% 1000 10
Energivarme i Stockholm AB 556635-5581 Stockholm 100% 1 000 5950
Energi & Driftteknik Nord AB 556705-2385 Gavle 100% 1 000 2045
VVS Specialisten i S6dertélje Holding AB 556583-3307 Sodertélje 100% 1000 44 271
ES Contracting AB 556637-2818 Danderyd 100% 1000 19780
Summa 88 465
Moderbolaget
2010 2009
Ingéende balans 117 315 96 896
Arets férvarv av dotterféretag - 22 464
Arets avyttring av dotterforetag -5 006 -2 045
Justering tillaggskopeskilling -4 934 -
Tillskjutet kapital till dotterbolag 1400 12 800
Arets nedskrivning av aktier i dotterbolag -20 310 -12 800
Utgéende balans 88 465 117 315
\’j;rtd]ét:;p?é?sliiﬂgefr::\l/“ga Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Ing&ende anskaffningsvarde 187 - 187 -
Arets anskaffningar 368 187 368 187
Utgadende ackumulerande anskaffningsvarden 555 187 555 187
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Not 12 Uppskjuten inkomstskatt Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Uppskjutna skattefordringar 1
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter
mer &n 12 manader 13051 6 208 13051 6 208
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12
méanader - 1315 - 1315
Summa 13 051 7523 13 051 7523
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska belasta inom mer
an 12 manader 438 1100 - -
Uppskjutna skatteskulder som ska belasta efter 12
méanader 669 3053 - -
Summa 1107 4152 - -
TOTALT 11944 3371 13 051 7523
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Vid arets borjan 3371 11 659 7523 16 997
Redovisning i resultatrékningen 2 8 573 -8 288 5528 -9474
Vid arets slut 11 944 3371 13051 7523

1, Uppskjutna skattefordringar avseende skatteméssiga underskottsavdrag aktiveras med hansyn till styrelsens bedémning om mdéjligheten att
nyttja underskottsavdragen. VKG:s underskott kan nyttjas inom koncernen och da det inte finns ngon tidsbegransning for utnyttjandet av
underskottsavdragen s& ser inte ledningen n&gon risk i att fordringarna aktiverats.

2, Avser materiella-, immateriella tillgdngar samt obeskattade reserver.

Skattemassiga

Uppskjutna skattefordringar underskott Summa
Vid arets borjan 7523 7523
Redovisning i resultatrékningen 5528 5 528
Vid arets slut 13 051 13 051
Overvarden i
anlaggnings- Obeskattade
Uppskjutna skatteskulder tillgangar reserver Summa
Vid arets borjan 1567 2 585 4152
Redovisning i resultatrékningen -466 -2 579 -3 045
Vid arets slut 1101 6 1107

Not 13 Omsattningstillgdngar och kortfristiga
skulder

Samtliga fordringsposter som &r upptagna under Omsattningstillgdngar samt alla skuldposter upptagna under kortfristiga
skulder forfaller till betalning inom ett &r frdn balansdagen och motsvarar verkligt varde.

Not 14 Varulager Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Handelsvaror 5367 8328 2647 5407
Inkuransreserv -2 288 -3478 -2 288 -3478
Summa 3078 4 850 359 1929
Not 15 Kundfordringar Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Kundfordringar 30101 33409 929 2 699
Reserv for osékra kundfordringar -2 102 -2 932 -828 -2 291
Summa 27 999 30477 101 408

29 (36)



Samtliga utestdende kundfordringar ar utstallda i svenska kronor. Reservering for osakra kundfordringar gérs om individuell
beddmning pavisar ett nedskrivningsbehov.

Aldersanalys Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ej forfallna kundfordringar 26 228 22 680 - 168
Forfallna yngre an 90 dagar 1306 7 326 - 340
Forfallna &ldre &n 90 dagar 2703 3403 929 2191
Summa 30 237 33 409 929 2699

Not 16 Transaktioner med dotterféretag och narstaende
Koncerninterna transaktioner och mellanhavanden har eliminerats i koncernredovisningen och ar darfor inte inkluderade i
uppgifterna nedan avseende koncernen.

Transaktioner med dotterféretag och narstdende
Under perioden har féljande transaktioner skett med dotterféretag och narstdende:
Mkr Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Forséljning av varor och tjanster
Dotterforetag 1 - - 1,5 4,4

Ink6p av varor och tjanster
Dotterforetag 1 - - -0,5 R

Ranteintakter

Dotterforetag - - 0,4 0,3
Rantekostnader

Narstaende 2 -4,1 -3,5 -4,1 -3,5

Narstaende 3 2,4 -1,8 - -

1, Transaktioner mellan koncernbolag har &gt rum p& marknadsmaéssiga villkor och till marknadspriser.

2, Till Mannerheim Invest AB med dotterbolag (aktiedgare med 78,9% per balansdagen). Avser ranta p& |an om 24 (24) Mkr samt konvertibel om
45 (45) Mkr.

3, Réanteskillnad i ranta enligt konvertibelt skuldebrev och beddmd marknadsranta for konvertibelt skuldebrev till Mannerheim Invest AB, se not 21.

Tkr Koncernen Moderbolaget
Utgaende balanser vid arets slut 2010 2009 2010 2009
Fordringar pa dotterféretag och narstdende
Langfristiga fordringar pa dotterféretag - - 12731 9 025
Rorelsefordringar pa dotterforetag - - 2920 975

Skulder till dotterféretag och narstaende

Langfristiga lan fran narstdende 1 18 000 18 000 18 000 18 000
Langfristiga lan fran narstdende 2 - 34 577 - 45 000
Rorelseskulder till dotterforetag - - 8016 8 549
Kortfristiga skulder till narstaende 1 51 000 6 000 51 000 6 000

1, L&n frdn Mannerheim Invest AB uppgar till 24 Mkr varav 18 Mkr forfaller den 30 oktober 2012. Rantebetalning sker kvartalsvis i efterskott och
rantan baseras pa Stibor 90 dagar +5%.

2, Konvertibelt skuldebrev utstéllt till Mannerheim Invest AB med nominellt belopp om 45 Mkr och forfaller till sin helhet den 15 mars 2014 om inte
konvertering skett dessférinnan. Omklassificering fran Iangfristig skuld till kortfristig skuld av det konvertibla skuldebrevet ar gjord i arsbokslutet
2010. Kapitalandelen i konvertibeln har darvid aterlagts. Orsaken till omklassificering &r att bolaget inte uppfylit kraven i skuldebrevet varvid
Mannerheim Invest forklarat skuldebrevet forfallet till betalning. Rantebetalning sker arligen i efterskott och uppgar till 6%. Se not 21.

For ersattningar till styrelse, VD och ledande befattningshavare, se not 3.
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Not 17 Ovriga fordringar Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Depositioner 249 499 249 474
Fordran hos leverantérer 9 90 9 1
Momsfordran 284 1122 - 818
Ovriga kortfristiga fordringar 2078 1941 161 -
Summa 2620 3652 419 1293
iI\Iljct)‘;:iklt%irForutbetalda kostnader & upplupna Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Forutbetalda hyreskostnader 109 287 - -
Forutbetalda forsékringskostnader 82 11 12 -
Forutbetalda leasingavgifter 461 267 - -
Ovriga upplupna intékter 8294 8 859 285 -
Ovriga forutbetalda kostnader 1953 2220 31 736
Summa 10 899 11 644 328 736
Not 19 Likvida medel Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Kassa och bank 8 066 27 411 129 17 048
Summa 8 066 27 411 129 17 048
Not 20 Aktiekapital och dvrigt tillskjutet Antal aktier o _ Ovrigt
kapital (tusental) Aktiekapital tlllikju_tet Summa

apital

Per 1 januari 2009 62 531 3127 152 000 155 127
- Konvertibelt skuldebrev — eget kapital del - - 10 423 10 423
- Apportemission 12571 628 21083 21711
Per 31 december 2009 75 102 3755 183 506 187 261
- Forskjutning i obeskattade reserver 301 301
- Rénta av konvertibelt skuldebrev -2 452 -2 452
- Konvertibelt skuldebrev — aterforing eget kapital del -7 970 -7970
- Emission 75 102 3755 4892 8 647
Per 31 december 2010 150 204 7510 178 277 185 787

Totalt antal stamaktier &r 150 204 082 aktier (75 102 041) med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie (0,05). Alla emitterade

aktier ar till fullo betalda.

Aktieoptioner och konvertibler
Genomsnittligt
|6senpris i kr per

2010

Optioner och
konvertibler

Genomsnittligt

2009

6senpris i kr per

Optioner och

konvertibler

aktie (tusental) aktie (tusental)
Per 1 januari 1,75 25714 0 0
Utstéllda konvertibler 0 -25714 1,75 25714
Per 31 december 0 0 1,75 25714

Vid &rsstamman i april 2009 beslutades om emission av konvertibel om nominellt 45 Mkr. Konvertibeln riktades till Mannerheim
Invest AB. Konvertibeln emitterades till nominellt belopp och I6per med en &rlig ranta om 6 %. | statuten for konvertibeln framgar
att den forfaller till betalning senast 15 mars 2014 och kan konverteras till aktier till kursen 1,75 SEK per aktie.
Konvertibelvillkoren har bedoémts vara marknadsmassiga enligt Black & Scholes varderingsformel. Efter utgadngen av
rakenskapsaret 2010 har Mannerheim Invest pékallat betalning av forfallen ranta samt skulden da bolaget inte uppfylit betalning
av ranta. | arshokslutet for 2010 har konvertibeln omklassificerats fran langfristig skuld till kortfristig skuld samt att i
koncernrakenskaperna har kapitalandelen av konvertibeln aterlagts till skuld.
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Not 21 Rantebarande skulder Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Langfristiga rantebarande skulder
Lan fran kreditinstitut 3540 4920 3540 4920
Lan fran narstadende 1 18 000 18 000 18 000 18 000
Lan fran narstadende 2 - 34 577 - 45 000
Leasingskulder 952 3327 - -
Ovrig finansiering - 36 - -
Summa 22 492 60 860 21 540 67 920
Kortfristiga rantebarande skulder
Lan fran kreditinstitut 5520 5629 5520 5520
Lan fran narstdende 1,2 51 000 6 000 51 000 6 000
Checkrakningskredit 15 884 15701 14 852 14 751
Leasingskuld 3488 3096 - -
Ovrig finansiering - 191 - -
Summa 75 892 30617 71372 26 271
Summa upplaning 98 384 91 477 92 912 94 191
Forfallodagar for rantebarande skulder Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Mindre &n 1 &r 75 892 30617 71372 26 271
Mellan 1 och 5 ar 22 492 60 860 21 540 67 920
Mer &n 5 ar - - - -
Summa 98 384 91 477 92 912 94 191
Ej utnyttjade kreditfaciliteter Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Rorlig ranta som Iéper ut inom ett &r 716 1799 148 249
Rorlig ranta som loper ut om mer &n ett ar - - - -
Summa 716 1799 148 249

1, Lan frdn Mannerheim Invest AB uppgar till 24 Mkr varav 18 Mkr forfaller den 30 oktober 2012. Rantebetalning sker kvartalsvis i efterskott och
rantan baseras pa Stibor 90 dagar +5%.

2, Konvertibelt skuldebrev utstallt till Mannerheim Invest AB med nominellt belopp om 45 Mkr har omklassificerats fran l&ngfristig skuld till
kortfristig skuld.

Samtliga 1&n &r tagna till rérlig ranta férutom konvertibelt skuldebrev som l6per med en fast ranta om 6%.
Konvertibelt skuldebrev har redovisats i balansrakningen enligt foljande:

Konvertibelt skuldebrev Koncernen

2010 2009
Nominellt varde p& konvertibelt skuldebrev utgivet 17 april 2009 45 000 45 000
Eget kapitalandel -10 423 -12 262
Skuldandel vid utgivande 17 april 2009 34577 32738
Rantekostnader 2452 1839
Aterforing av eget kapitalandel 7970 -
Skuldandel per 31 december 45 000 34 577

Vid &rsstamman i april 2009 beslutades om emission av konvertibel om nominellt 45 Mkr. Konvertibeln riktades till Mannerheim
Invest AB. Konvertibeln emitterades till nominellt belopp och I6per med en arlig ranta om 6 %. Konvertiblerna forfaller till
betalning senast 15 mars 2014 och kan konverteras till aktier till kursen 1,75 SEK per aktie. Konvertibelvillkoren bedéms vara
marknadsmassiga enligt Black & Scholes varderingsformel. Vardet pa skuldandelen respektive eget kapitalandelen
(konverteringsratten) bestdmdes vid utgivandet. Skuldandelen beréknades med en beddmd marknadsrénta om 14,33%. Efter
rapportperiodens slut har Mannerheim Invest pakallat betalning av konvertibeln da bolaget ej har uppfylit sina forpliktelser med
att erlagga ranta enligt villkoren i konvertibeln. | samband med pakallandet meddelade Mannerheim Invest att man inte kommer
att konvertera sin fordran till aktier.
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Not 22 Ovriga avsattningar Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Langfristiga dvriga avsattningar
Garantiavsattning 2239 3653 - -
Framtida likvid avseende kop av koncernforetag 1 - 4 260 - 4 260
Ovriga avséattningar 2 555 187 555 187
Summa langfristiga avsattningar 2794 8 100 555 4 447
Kortfristiga évriga avsattningar
Framtida likvid avseende kop av koncernforetag 1 2351 5327 2351 4 260
Summa avsattningar 5145 13 427 2 906 8 707
1, VVS Specialisten i Sodertalje Holding AB, som forvarvades 1 augusti 2008, utgor hela det utgdende redovisade véardet.
2, Avséttning fér pensionsétagande. Atagandet &r tryggande av pension utanfor tryggandelagen.
Ovriga avséttningar 2010 2009 2010 2009
Vid arets borjan 13 427 16 890 8 707 13545
Utbetald tillaggskopeskilling -2 208 -5 850 -1736 -5 850
Upplésning av tillaggskopeskilling -4 934 - -4 934 -
Avsattning for ranta pa tillaggskopeskilling 501 873 501 825
Upplésning av garantireserv -1162 -151 - -
Utbetalda garantier -847 -735 - -
Avsattning till garantireserv - 2213 - -
Ovriga avsattningar 368 187 368 187
Vid arets slut 5145 13 427 2 906 8 707
Not 23 Ovriga skulder Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Personalens kallskatt 2779 3517 - 283
Momsskuld 2631 1994 - -
Ovriga skulder 5740 4619 42 299
Summa 11170 10 130 42 582
_No_t_ 24 Upplupna kostnader & forutbetalda Koncernen Moderbolaget
intékter
2010 2009 2010 2009
Upplupen I6ne- och semesterskuld 7443 8 321 570 1176
Upplupna sociala avgifter, pensioner mm 2490 5278 169 881
Ovriga upplupna kostnader 6 740 7537 3145 4533
Ovriga forutbetalda intakter 494 3233 - -
Summa 17 167 24 369 4184 6 590
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Not 25 Stallda sékerheter och

ansvarsforbindelser Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Stallda sékerheter
Foretagsinteckningar 41 968 46 192 35790 35 790
Pant i dotterbolagsaktier 52 968 88 833 60 679 95 212
Spérrade bankmedel - 11 - 11
Pantsatt kapitalférsakring 1 555 187 555 187
Aganderattsforbehall till inventarier - 145 - -
Summa 95 491 135 368 97 024 131 200
Varav utgivna till
Kreditinstitut 57 921 63 992 52 198 57 215
Narstdende 37 015 71189 44 271 73798
Ovriga 555 187 555 187
Ansvarsforbindelser
Borgen- och garantiférpliktelser 1489 753 34 34
Borgensforpliktelser for dotterbolag 1032 1719
Summa 1489 753 1066 1753
1, Stalld sékerhet for pensionsatagande. Se dven not 3 och not 22.
Not 26 Leasing Koncernen
2010 2009
Framtida minimileasingavgifter avseende
finansiell leasing i koncernen
Inom 1 ar 3548 3196
Mellan 1 och 5 ar 1021 3638
Mer &n 5 &r - -
Summa 4 569 6 834
Framtida réntekostnader avseende finansiell leasing -129 -411
Nuvérde finansiella leasingskulder 4 440 6423
Forfallostruktur finansiella leasingskulder i
koncernen
Inom 1 ar 3488 3096
Mellan 1 och 5 ar 952 3327
Mer &n 5 &r - -
Summa 4 440 6 423
Ilzors;rllrt]ifrzoperationella leasingavgifter exkl Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Inom 1 ar 402 605 - 62
Mellan 1 och 5 ar - 402 - -
Mer &n 5 ar - - - -
Nuvarde operationella leasingskulder 402 1007 - 62

Not 27 Utdelning

Ingen utdelning har utbetalats under 2010 eller 2009. P& &rsstamman den 10 juni 2011 kommer styrelsen att foresla att

utdelning ej lamnas fér 2010.

34 (36)



Not 28 Foretagsforvarv
INGA FORVARV HAR SKETT UNDER 2010

Utbetald tillaggskopeskilling 2010
Tillaggskopeskilling har utbetalats for forvarv i:

VVS Specialisten Holding AB 1736
FMT Varmepumpsservice AB (fd FMT Vent AB) 292
Totalt utbetald tillaggskdpeskilling 2010 2208

Not 29 Resultat per aktie

Resultat per aktie, SEK Koncernen

2010 2009
- fore utspadningseffekter -0,38 -0,92
- efter utspadningseffekter -0,38 -0,92

Berékning av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -36 709 -63 214
Medelantalet aktier fére utspadning, tusental 97 007 68 817
Medelantalet teckningsoptioner och konvertibler, tusental 12 857 12 857
Medelantalet aktier efter utspadning, tusental 109 864 81674
Antal utestdende aktier vid periodens slut 150 204 75 102
Antal utestdende teckningsoptioner och konvertibler

vid periodens slut 0 25714
Totalt antal aktier, teckningsoptioner samt konvertibler

vid arets slut 150 204 100 816

Fore utspadning
Resultat per aktie fére utspadning berdaknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare divideras
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier.

Efter utspéadning

For berakning av resultatet per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestadende stamaktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderféretaget har en kategori av potentiella stamaktier med
utspadningseffekt, aktieoptioner. For aktieoptioner gors en berakning av det antalet aktier som kunde ha kopts till verkligt varde
for ett belopp motsvarande det monetara vardet av de teckningsratter som ar knutna till utestdende aktieoptioner. Resultat per
aktie fore och efter utspadning uppgar till samma belopp med hansyn till att utspadningen inte kan forbattra forlusten per aktie.

Stockholm den 11 maj 2011

Fredrik Mannerheim Gunnar Mannerheim
Verkstallande direktor Ordférande

Bertil Persson
Ledamot

Var revisionsberattelse som avviker fran standardutformningen har lamnats den 13 maj 2011.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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pwc

Revisionsberattelse
Till arsstamman i

VKG Energy Services AB
Org nr 556684-9393

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i VKG Energy Services AB for ar 2010. Det ar styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS séddana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid
upprittandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen pé grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsikra mig om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision
ingar ocksé att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande
direktoren gjort nir de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag f6r mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, dtgiarder och forhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersattningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sitt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och
arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stéllning.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och

for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Det foljande ar ett papekande som inte paverkat mina uttalanden ovan.

Arsredovisningen ar uppréttad enligt antagande om principen om fortsatt drift. Som framgér
av forvaltningsberattelsen har bolaget en anstrangd finansiell situation. En forutsattning for
bolagets fortsatta drift &r att fortsatt finansiering sakerstalls.

T’aby den 13 maj 2010.

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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